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N°444 en bref :

Les calculs de la Rentrée i oA la recherche des trésors perdus
: oBeauté et symbolisme des chiffres

= Nous sommes au Purgatoire

o, 0
---------------------------------------------------------------

Profitons de ce numéro 444 pour nous amuser un peu avant de retrouver tous les tracas
de la rentrée, et ils seront nombreux ! A commencer par toutes les mesures prises ici et |a
pour faire rentrer dans les caisses des Etats de quoi faire face au retour vers la rigueur
budgétaire. L'Allemagne vient de nous le rappeler : croissance et maitrise des dépenses
peuvent faire bon ménage. Et tous ses voisins révent de l'imiter méme si
structurellement, culturellement ou socialement ils sont loin du modele allemand.

1x8+1=9
12x8+2=9
123 x8+3=997
1234 x8+4=9576
12345x 8 +5=95765
123456 x 8 + 6 =957654
1234567 x 8 + 7 =9576543
12345678 x 8 + 8 =95765432
123456789 x 8 + 9 =957654321

Du cdté des indices boursiers, ces derniers jours ont aussi joué avec les niveaux
symboliques : le Nikkei a enfoncé la barre des 9000, le SS Composite (Shanghai)
s'approche tres pres du seuil de 2600 comme le Dow Jones @ un fifrelin des 10 000 ou le
S&P 500 des 1 000 points! Quant au CAC40, il navigue maintenant sous les 3500 et le
DAX sous les 6000. Depuis le début 2010, parmi les places financieres importantes
mondiales, on releve que les pays nordiques tirent magnifiqguement leur épingle du jeu.
L'Allemagne est encore positive avec la Turquie. Inde et Corée sont aussi bien positives.
Ensuite, rien que du rouge, avec en queue de peloton le Japon, I'Espagne et I'ltalie !
L'Europe est toujours en téte de classements en quelque sorte... ©

Vous trouvez amusant de jouer avec les chiffres ? En voici un autre exemple pour vous
détendre :
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O9x9+7=88
98 x9 + 6 =888
987 x 9+ 5 =_8888
9876 x 9 + 4 = 88888
98765 %9 + 3 =888888
987654 x 9 + 2 = 8888888
9876543 x 9 + 1 = 88888888
98765432 x 9 + 0 = 888888888

Qui a dit que les mathématiques étaient austéres ?

Et pour terminer : Prenez le chiffre composé de toutes les touches du clavier sauf le 8 soit
12345679. Multipliez-le par un multiple de 9 (18, 27, 36, etc., au choix). Regardez le
résultat. Amusant, non ?

Bien entendu, comme pour tout en mathématiques, cela peut se démontrer par une
équation. Mais 10, c'est déja plus ardu, donc moins rigolo car il faut réfléchir !

Que ce mois d'aolt semble Gpre et dur apres les promesses de juillet ! Et nous disions
combien nous pensions que ces mouvements haussiers semblaient portés par de vains
espoirs plutdt que par des convictions fortes. Et nous espérions nous tromper.
L'économie mondiale est encore au Purgatoire, on ne peut pas dire pour combien de
temps. Mais elle s'éloigne de I'Enfer. Sans encore voir le Paradis !

Bonne journée,

La Rédaction
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MARKETS
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Stock Index Currency NAY 2008 2009 Daily 7 days 30 days YTD
Dow Jones UsD 101040 45 -33.84% 18.82% 1.32% -351% -369% 372%
SEP 500 gD 105187 -3849% 2345% 1.45% 372% A 51% $.67%
NASDAQ Composite UsD 212376 A0.54% 4359% -1.66% -3.88% 5.42% $41%
DJ STOXK S0 EUR 24311 A343% 24 06% -1.68% -3.30% -1.55% £.85%
FTSE 100 GEP 915595 -31.33% 2207% 151% -3.64% -295% 4.75%
CAC 40 EUR 349111 A265% 22.37% A1.75% 4.70% 321% 11.31%
DAX EUR 593544 A0.37% 23.85% -1.26% 4.37% 3.74% 037%
SMl CHF £'144.14 -3477% 18.27% 1.06% -3.39% 0.92% £.14%
BEL 20 EUR 743596 -53.76% 31.59% 1.34% -3.27% -280% 3.01%
IBEX EUR 101052.30 -3943% 29.84% -1.65% -306% -3.23% -15.81%
SHP EUR 4945 -4560% 279%% A1.70% -349% -255% A1.75%
HEl H<D 2005371 A8 27% 5202% A1.10% -2.26% 075% £.55%
KOSPI KRW 176043 A0.73% 4965% 041% 0.31% 0.14% 4.62%
Nikkei 225 NP §'995.14 42.17% 19.04% A1.33% -182% -462% 14.71%
SHANGAI COMPOSITE CNY 2650.31 -65.39% 79.98% 041% -0.81% 304% -19.13%
MICEX RUB 133982 67.20% 121.14% 197% 3% 297% 2.20%
SENSEX 30 INR 18'311.59 -52.26% 81.03% 053% 146% 1.00% 485%
MSCI Latin America UsD 392385 -53.27% 88.14% 187% -4.38% -247% 4.69%
FTSE ALLWORLD EUR 20971 -36.74% 31.93% -1.49% -1.68% -1.80% 1.26%
FTSE ALLWORLD 15D 230 98 A1 76% 36.18% -1.28% -3.30% -283% £.19%
Rate / Currency
EURIUSD §1.2672 -4.32% 271% 0.02% -1.57% -1.39% -1158%
EURIGEP £06196 30.13% -1.26% 0.40% -0.83% -1 75% -1 66%
EURICHE SFr. 13066 -10.00% 0.54% -0.85% -2.70% -351% -11.90%
LSDIPY 410 -18.79% 259% -1.35% -165% -363% -9.71%
LS treasuny 10 years (hp) 249 4501% 7343% -4 24% -547% -17% -35%
German Gymnt. Bonds - 10 Years 218 -3148% 14.77% -4 4% -1 74% -19% -36%
U5 Yigld 3 month 015 9753% -35.00% 200% -3.16% 1% 194%
EUR Vield 3 month (.89 -38.26% -75.80% -0.22% -067% 0% 1%
Commodity
Qil (1Y) tharrel S0 7163 -5353% 11.94% -201% -546% 9.31% -974%
Gold Joz UsD $1'23069 5.77% 24 36% 0.37% 047% 349% 12.19%
CRIIndex UsD 262 46 -36.01% 23 46% -1.34% -2.86% -1.56% -1 38%

Ce document, émis par Fival S.A. et Caprinco Gestion S.A., n'est communiqué qu'a titre d'information.
Il ne constitue pas et ne fait pas partie d'une offre ou d'une sollicitation d'achat ou de vente de valeurs mobiliéres ni d’'une recommandation d'investissement de quelque
nature qu’elle soit. Le contenu de ce document refléte en partie les opinions ou considérations, au moment indiqué dans le document, du Comité de Gestion de Fival S.A. et
Caprinco Gestion S.A. qui s'appuie principalement sur des informations obtenues aupres de sources considérées comme fiables. Il ne peut se substituer au jugement propre
des destinataires. Toute référence & des performances passées d'un marché ou d'un instrument ne doit en aucun cas étre considérée comme une indication de performance
future. Ni Fival S.A. ni Caprinco Gestion S.A. n‘assument une quelconque responsabilité pour les conséquences ou pertes subies, directement ou indirectement, suite a
I'utilisation de tout ou partie de ces informations. Toute utilisation, traduction, adaptation ou reproduction totale ou partielle de ce document se fait sous la responsabilité
exclusive de I'utilisateur et ne peut engager la responsabilité de Fival S.A. ou de Caprinco Gestion
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