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THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND

Les souscriptions ne peuvent étre acceptées quieasardu présent prospectus (le « Prospectus >) egti
valable que s'il est accompagné du dernier rapponiuel disponible et, le cas échéant, du dernjgrora
semestriel disponible si celui-ci est postérieudarnier rapport annuel. Ces documents font pantégrante
du Prospectus.
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THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND

Le Prospectus est publié dans le cadre d’une offréinue d’actions de la Société d’'InvestissemeBapital
Variable (SICAV) « THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND »>c{-aprés la « Société »).

Les actions de la Société (les « Actions ») relédencompartiments distincts de I'actif social. slactions
des différents Compartiments seront émises, raebet€ converties a des prix calculés en fonctiotade
Valeur Nette d’Inventaire par action (voir a ce gweles Chapitres 11, 12 et 13 « Emission des actigns »
« Rachat des actions » et « Conversion des actipns

La Société constitue un organisme de placemenedtdllen valeur mobiliere (« OPCVM ») soumis a la
partie | de la loi luxembourgeoise du 20 décemifi@22relative aux organismes de placement colléctia

« Loi » »).

Le Prospectus ne pourra étre utilisé a des finffrd’@u de sollicitation de vente dans tout teirécet en
toute circonstance ou telle offre ou sollicitatioiest pas autorisée. Tout souscripteur potentittibns
recevant un exemplaire du Prospectus ou du bultigisouscription dans un territoire autre que lan@G+
Duché de Luxembourg, ne pourra pas considérer@asents comme une invitation a acheter ou soescrir
les actions, sauf si dans tel territoire concerm@ifie invitation pourra étre effectuée en pldiégalité, sans
modalités d’enregistrement ou autres, ou sauf petie personne a se conformer a la législationigureur
dans le territoire concerné, d'y obtenir toutesoesations gouvernementales ou autres requisede sty
soumettre a toutes formalités applicables, le celséant. Les actions n'‘ont pas été enregistrées
conformément au United States Securities Act de813®s lors, elles ne peuvent étre offertes, ndues
d’aucune maniere aux Etats-Unis d’Amérique, y camf@s territoires qui en relévent, ni étre offertau
vendues a des ressortissants des Etats-Unis d’gueeou a leur profit, tel que le terme de « Ressamt
des Etats-Unis d’Amérique » a été défini a 'Amidl1l des statuts de la Société (les « Statuts »).

Le Conseil d’Administration de la Société a prisites les précautions nécessaires a ce qu'a laddate
Prospectus, le contenu de celui-ci soit exact étiprrelativement a toutes les questions d’'impcgan
traitées. Tous les administrateurs acceptentrésmponsabilité sous ce rapport.

Les souscripteurs potentiels d’actions sont invitésinformer personnellement, et a demander kéasce
de leur banquier, agent de change, conseil jura@iqomptable ou fiscal, pour étre pleinement infesm
d’éventuelles conséquences juridiques ou fiscabes,d’éventuelles suites relatives aux restrictians
contréles de change auxquelles les opérations agcsption, de détention, de rachat, de conversionle
transfert des actions pourront donner lieu en veéeulois en vigueur dans les pays de résidenadomiéile
ou d’'établissement de ces personnes. Nul nefpgatétat d’autres renseignements que ceux quiditg
dans le Prospectus ainsi que dans les documentsomes par ce dernier.

Tous renseignements fournis par une personne notioneée dans le Prospectus devront étre considérés
comme non autorisés. Les renseignements contemsslel Prospectus sont estimés étre pertinentsldtda

de sa publication; ils pourront étre mis a joumlement venu pour tenir compte de changements igupisrt
intervenus depuis lors. De ce fait, il est recomd#aa tout souscripteur potentiel de s’enquérirgaide la
Société sur la publication éventuelle d'un prospecitérieur.

Toute référence dans le Prospectus a USD et JR¥pporte respectivement a la devise ayant coued lég
aux Etats-Unis d’Amérique et au Japon. Toute effée a EUR se rapporte a la devise ayant cour léga
dans I'Union Monétaire Européenne.

Des exemplaires du Prospectus sont disponibles@ditions énoncées ci-dessus auprés de :
Lemanik Asset Management Luxembourg SA

41, op Bierg
L-8217 Mamer
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CHAPITRE 1 : LA SOCIETE

La Société est une Société d’Investissement a &agiriable (« Sicav »), constituée le 6 juillet
2001 sous la forme d’'une Société Anonyme de dusierhbourgeois. La Société est soumise a la
loi luxembourgeoise modifiée du 10 aolt 1915 camaet les sociétés commerciales ainsi qu'a la
loi luxembourgeoise du 20 décembre 2002 relative @uganismes de Placement Collectif et
reléve de la Partie | de cette derniére loi.

La Sicav est un fonds de fonds en ce sens quil@lses actifs & la gestion de gestionnaires
externes (les gestionnaires des fonds sous-jacents) investissant dans leurs fonds
d’'investissements respectifs

Le siége social est établi au 41, op Bierg, L-8RMatmer. La Société est inscrite au registre de
commerce et des sociétés de Luxembourg sous lerauBrg2.749.

Les statuts ont été publiés au Mémorial C, Realasl| Sociétés et Associations (le « Mémorial »)
en date du 13 juillet 2001 et ont été déposés affesdu Tribunal d’Arrondissement de et a
Luxembourg avec la notice Iégale relative a I'émisset la vente d’actions. Les statuts ont été
modifiés en dernier lieu en date du 16 novembré2@kont en cours de publication au Mémorial.
Toute personne intéressée peut se rendre au |dgeSciété et au Registre de Commerce et des
Sociétés de Luxembourg pour consulter et se failierdr une copie des Statuts.

L’administration centrale de la Société est sitagd.uxembourg.
Les comptes de la Société sont audités par HRTskevi

Le capital minimum de la Société s’éleve a EUR 0.@80.-. Les actionnaires fondateurs ont
constitué la Société en souscrivant un capitahirgie EUR 50.000.

Il est représenté par des actions entieremengkisésans mention de valeur.

Conformément aux statuts, les actions peuventééhises, au choix du Conseil d’Administration,
au titre de différents compartiments de I'actifiabdJne masse distincte d'avoirs nets est établie
pour chaque compartiment et investie selon I'olfjelet placement s’appliquant au Compartiment
concerné.

Conformément a l'article 133 de la loi du 20 décemB002, la Société constitue une seule et
méme entité juridique et par dérogation a I'agti2D93 du Code Civil luxembourgeois, les actifs
d'un Compartiment déterminé ne répondent que ddtesjeengagements et obligations qui
concernent ce Compartiment. A cet égard, lorsqu8deiété supporte un engagement qui est
attribué a un Compartiment en particulier, le resadiun créancier sera limité uniguement aux
actifs du Compartiment concerné.
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La Société est constituée sous la forme d'un OPCVI Compartiments multiples permettant
aux investisseurs de choisir entre plusieurs objefs de placement et d'investir en
conséquence dans un ou plusieurs Compartiments dadtif social.

Les compartiments actuellement prévus ou ouvents détaillés auChapitre 3 « Détails Des
Compartiments ».

Le Conseil d’Administration pourra décider a toubrment que la Société émettra des actions
relevant d'autres compartiments dont les objedisplacement seront différents de ceux des
compartiments actuellement prévus ou ouverts.

A la date du présent prospectus, 4 compartimeass | Compartiments ») sont disponibles aux
investisseurs :

The Keops Multi-Manager Fund — Compartiment Actions
The Keops Multi- Manager Fund — Compartiment Ohilayes
The Keops Multi-Manager Fund — Compartiment Stiat€purt Terme
The Keops Multi-Manager Fund — Compartiment Corwitt

Lorsque des Compartiments nouveaux seront créésPréspectus subira des ajustements
appropriés avec des informations détaillées sur Heaveaux Compartiments. Le Conseil
d’Administration pourra également décider la fust@ Compartiments de la Société. Les statuts
stipulent que les Compartiments pourront étre ferisidr décision de I'assemblée générale des
actionnaires statuant suivant les modalités prégness de modification des statuts.

Le montant du capital social de la Société setauimoment, égal a la valeur des avoirs nets de
tous les Compartiments réunis.

Pour chaque Compartiment, le Conseil d’Administratpourra décider a tout moment I'émission
de différentes classes d’actions, classe d'actidesdistribution et / ou classe d'actions de
capitalisation. De méme, il pourra a tout momemidky d’arréter I'émission de I'un ou I'autre de
ces types d’actions.

Les droits des actions de distribution et les drdi&s actions de capitalisation sont décrits aéspr
sousle Chapitre 10 « Les Actions ».

Tout actionnaire qui détient des actions de digtiilm relevant d'un quelconque des
Compartiments pourra, a lintérieur du Compartimatdnné, les convertir en actions de
capitalisation, et vice-versa. Tout actionnairegal@ment le droit de passer d’'un Compartiment a
un autreet de demander la conversion des Actions qu'iletétau titre d’'un Compartiment donné,
en actions d'un autre Compartiment. Les conditiensodalités de conversion des Actions sont
décrites ci-aprés soles Chapitre 13 « Conversion des Actions ».

Chaque actionnaire peut demander le rachat de at@mé par la Société, suivant les conditions et
modalités décrites ci-aprés sdahapitre 12 « Rachat des Actions ».
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CHAPITRE 2 : LES AGENTS DE LA SOCIETE

SIEGE SOCIAL

41, op Bierg,
L-8217 Mamer
N°R.C.:B 82.749

CONSEIL D’ADMINISTRATION

Philippe Melon
Lemanik Asset Management Luxembourg S.A.

Hector Martinez
Caprinco Gestion S.A.

Gianluigi Sagramoso
Lemanik S.A.

BANQUE DEPOSITAIRE, AGENT PAYEUR, AGENT
DE COTATION, AGENT ADMINISTRATIF DELEGUE
& AGENT DE REGISTRE DELEGUE

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

CONSEILLER EN INVESTISSEMENT & AGENT
PLACEUR

Caprinco Gestion S.A.
3, rue Croix d’'Or
CH-1204 Geneva

REVISEUR D’ENTREPRISES
HRT Révision

23, Val Fleuri

L-1526 Luxembourg

Présiden

Administrateur

Administrateur

SOCIETE DE GESTION / DOMICILIATAIRE/
AGENT ADMINISTRATIF & TENEUR DE
REGISTRE, AGENT PLACEUR PRINCIPAL

Lemanik Asset Management Luxembourg SA
41, op Bierg
L - 8217 Mamer

GESTIONNAIRE

Lemanik S.A.
Via Cantonale 19
CH-6900 Lugano (Suisse)
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Objectifs et Politique d'Investissement de THE KEOR MULTI-MANAGER FUND —
COMPARTIMENT ACTIONS

Le Compartiment THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND - COMRTIMENT
ACTIONS (le « Compartiment ») investira ses actifs netqgipalement en OPCVM
et/ou OPC en valeurs mobiliéres exposé sur leshéaractions, pourra également investir
directement en actions et pourra également invesiir les indices d'actions par
intermédiaire de fonds indiciels (Exchange Trad&dinds — ETF), investissant
particulierement dans des indices d'actions.

En outre, le Compartiment pourra également investits des fonds « Hedge Funds », a
condition cependant que la proportion globale dreineestissements ne dépasse pas 10%
des actifs nets du Compartiment, conformémentréidia 41 (2) de la loi luxembourgeoise
du 20 décembre 2002 sur les Organismes de Placebadisttif et que les fonds cibles
soient réglementé et soumis a une supervision @élguite conformément aux lois
luxembourgeoises.

Les investissements en instruments financiers égme pourront étre effectués que dans un but de
couverture et de bonne gestion du portefeuille.

A titre accessoire, le Compartiment pourra égaleénmevestir en valeurs mobilieres a
revenus fixes et liquidités et en OPCVM et/ou Gi@@posés d’obligations

Le Compartiment recherchera principalement le¢égias suivantes :

- Stratégies investissant principalement en actiepgésentatives de toutes les régions
du monde

- Stratégies investissant principalement en actiepgésentatives de régions
particulieres ou de pays comme, par exemple, I'geirtes Etats-Unis, I'Asie, le
Japon, les pays émergents, la France, I'Espagne.

- Stratégies investissant principalement en actiepgésentatives de certains secteurs ou
sous-secteurs de I'économie comme, par exempleriye, les matieres premiéres, la
technologie, I'eau, les semi-conducteurs, etc empent pour cible d'investissements
des petites, moyennes ou grandes capitalisations.

- Stratégies investissant principalement en actionsmoindices boursiers ayant un
objectif de rendement absolu

I-1
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Profil de 'investisseur type

Le Compartiment THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND - COMRTIMENT
ACTIONS (le « Compartiment ») s’adresse aux investisseous fgsquels les placements
dans le Compartiment représentent un moyen oppdeiparticiper aux mouvements des
marchés des capitaux. Composé essentiellement iafiactde premiere qualité,
principalement par le biais d’instruments d’inveséiment collectif, le Compartiment offre
a l'investisseur la possibilité d’accéder a un efeille d'actions bien structuré, qui offre
une treés grande diversification des risques liésémetteurs et aux devises. L'investisseur
doit étre en mesure d'accepter des pertes temperamportantes, le compartiment
convenant idéalement ainsi aux investisseurs guiesrmoyens d’'immobiliser leur capital
pendant 5 ans. Il a pour objectif d'investissentmntéaliser une plus-value en capital. Le
compartiment étant soumis aux fluctuations des héardinanciers et aux risques inhérents
a tout investissement en valeurs mobiliéres, lhsa@mn des objectifs du compartiment ne
peut de ce fait étre garantie. L'investisseur risg@galement de récupérer un montant
inférieur a ce qu'il a investi.

Profil de risque

Les risques associés a l'investissement en adgoes titres semblables) comprennent des
fluctuations importantes des prix de marché, urferimation défavorable de la part
d'émetteurs ou du marché, et le statut subordorséadtions par rapport aux titres de
créance émis par la méme société. Les investispetantiels devraient également prendre
en considération les risques liés aux fluctuatides taux de change, limposition possible
de contrles des changes et autres restrictionsraSon de [l'utilisation possible de
techniques et instruments en en ce qui concernelears mobiliéres et les instruments du
marché monétaire en vue d'une bonne gestion defpoitte, les investisseurs pourraient
étre exposés a des risques plus élevés, et auaraatig ne pourra étre donnée que
I'objectif recherché sera atteint.

Considérations spéciales sur les risques

Il est recommandé aux futurs investisseurs du campent de consulter leur conseiller
professionnel pour déterminer si le placement de@mscompartiment spécifique est
approprié au vu de leur situation patrimoniale.

Le nombre et la répartition des investissements #awompartiment devraient réduire la
sensibilité de ce compartiment a des risques assariun investissement particulier.
Néanmoins, les investisseurs doivent étre consciguitl N’y a pas de garantie a ce qu'ils
récupérent les montants initialement investis.

I-2
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Plus particulierement, les futurs investisseurselt étre conscients des risques suivants
associés a l'investissement dans le compartiment :

- Recours aux instruments financiers dérivés

Le Compartiment peut, dans les limites spécifieesChapitre 9« Politiques
d’'investissement ; restrictions et instruments Raiers », participer au marché
officiel et au marché de gré a gré d’instrumemairiiciers dérivés pour protéger ou
augmenter les rendements d’actifs sous-jacents. dadrats d'instruments
financiers dérivés peuvent conduire a une implicatie la Société a long terme ou
a des engagements financiers qui peuvent étre figappar effet de levier et
entrainer des variations de la valeur de marchéodis-jacent. L'effet de levier
signifie que la contrepartie nécessaire pour coacld’opération est
considérablement moindre que la valeur nominald’atget du contrat. Si une
transaction s'effectue par effet de levier, unerexiion du marché relativement
faible aura un impact proportionnellement plus élesur la valeur de
I'investissement pour la Société et ceci peut selyire aussi bien au détriment
gu'a l'avantage de la Société.

En participant au marché officiel et au marché dé g gré dinstruments
financiers dérivés, la Société est exposée a :

= Un risque de marché, caractérisé par le fait que filetuations sont
susceptibles d'affecter négativement la valeur dtantrat d’instruments
financiers dérivés a la suite de variations du €auwr de la valeur du sous-
jacent ;

= Un risque de liquidité, caractérisé par le faitume partie se voit dans
I'impossibilité de faire face a ses obligationsefives, et

= Un risque de gestion, caractérisé par le fait gugybtéme de gestion des
risques interne a une partie soit adéquat ou puedie a contrdler
correctement les risques consécutifs aux opératiuns instruments
financiers dérivés.

Les participants au marché de gré a gré sont ex@osi risque de crédit sur la
contrepartie.

Il s’agit d’'un facteur central de risque inhéreatraarché de gré a gré étant donné
gue dans la plupart des cas, chaque partie neqoeuse fier a la capacité de la
contrepartie a remplir ses obligations par la suite
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Par contre, le risque de crédit sur la contrepaeigt &tre négocié sur les marchés
officiels par des accords de compensation deséingansférer le risque de crédit
sur la contrepartie de la Société au comptoir deidiation. Les participants au
marché de gré a gré encourent également le risayaetérisé par I'impossibilité de
faire exécuter par voies légales 'engagementgaida contrepartie.

Le recours a des instruments financiers dérivésen étre considéré comme une
garantie de résultat quant a I'objectif envisagé.

Risques de change

Le compartiment qui investit en valeurs mobiliecdésommeées en devise autre que
la devise de référence du compartiment, peut &pes&s a des risques de change
dus aux fluctuations entre différentes devises t¢a @onversion d’une devise en
une autre devise provoquant une augmentation ouédetion de la valeur des
actifs dudit Compartiment.

Certaines périodes peuvent étre caractérisées 'wapodtantes fluctuations de
change déterminées par l'offre et la demande sunmmarchés de devises. Ces
marchés peuvent étre affectés de maniere non péglig par I'intervention (ou la
non-intervention) des gouvernements ou des banquedrales, par une
réglementation du contrble des devises ou pouraigsns politiques.

Duplication des frais

Dans la mesure ou le Compartiment investit dans titess émis par des

organismes de placement collectif, des commissittndanque dépositaire, des
frais d'audit et des frais et dépenses adminisdrgieuvent étre facturés a la fois
audit compartiment et aux organismes de placemelectf dans lesquels le

Compartiment investit. Par ailleurs, lorsque le @animent investit dans des
organismes de placement collectif qui ne sont gaésy de facon directe ou par
délégation, par la méme société de gestion ouguée autre société a laquelle la
société de gestion est liée dans le cadre d'unemcorauté de gestion ou de
contrdle ou par une participation directe ou inctiee des droits de souscription ou
de rachat peuvent étre facturés tant au niveau dodipartiment, qu’au niveau

des organismes de placement collectif dans lestpietsmpartiment investit.
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Lorsque le Compartiment investit dans des orgarssdeeplacement collectif qui

sont gérés, de fagon directe ou par délégationlaparéme société de gestion ou
par toute autre société a laquelle la société deageest liée dans le cadre d'une
communauté de gestion ou de contrble ou par gaation directe ou indirecte, la

commission de gestion totale pouvant étre factngpeut excéder un maximum
de 2,5% des actifs nets du Compartiment.

L’agrégation de ces frais peut occasionner, paiatdionnaires du Compartiment,
des frais et dépenses plus élevés que les fraiSpeinses qui auraient été imputés
au Compartiment si ce dernier avait réalisé desstissements directement.

Caractéristiques des Actions

Actions de capitalisation (qui accumulent leursitss).

Les actions sont normalement émises au porteur d$otme dématérialisée, ou
nominatives, au choix de I'actionnaire.

Les actions sont cotées en Bourse de Luxembourg.

Commission de souscription : maximum 5% de la Maldatte d’'Inventaire par action
revenant aux agents de vente.

Commission de Rachat : maximum 1,5% de la ValetteNEInventaire par action.
Minimum de souscription initiale : EUR 10.000,-

Valeur Nette d’Inventaire

Devise de référence du Compartiment et de libal&ad/aleur
Nette d’Inventaire : EUR

Jour d’Evaluation : chaque jeudi ouvrable bancait@&ixembourg et si ce Jour d'évaluation
tombe un jour férié légal bancaire au LuxembouegJdur d'évaluation sera reporté au
premier jour ouvrable bancaire au Luxembourg sdivan

Souscriptions, Rachats & Conversion

La Société cléture les listes de souscription etaddat a 17.00 heures le deuxiéme jour
ouvrable bancaire précédent le Jour d’Evaluation.

I-5
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Les ordres seront traités sur base du schéma suivan
JE-2 jours ouvrables bancaires au Luxembourg ui@édes ordres a 17.00 heures.
JE: évaluation du Compartiment sur base des chspsnibles et publiés.

Le paiement des actions souscrites aura léeyremier jour ouvrable bancaire au
Luxembourg suivant le Jour d’Evaluation.

Le remboursement du montant du rachat des actiarsslizule premier jour ouvrable
bancaire au Luxembourg suivant le Jour d’Evaluation.

La conversion d'actions peut avoir lieu chaque Jdivaluation de la Valeur Nette
d’Inventaire des actions.

Il n'y a pas de frais de conversion.

Commissions de Gestion et de performance

Le Compartiment paie une commission de gestiorefiél,5% p.a. maximum, payable
mensuellement et calculée sur la moyenne des aetifsdurant la période écoulée. Pour
le premier mois, les paiements s’effectueront peoreemporis du nombre de jours
d’activité.

Le Compartiment paie en outre une commission déomeance annuelle de maximum
10% de l'appréciation positive de I'actif net durdiannée calendaire, ajusté pro rata
temporis si nécessaire par les souscriptions etlgsats intervenus durant la période. La
commission de performance n’est payée que si lauvalette d’inventaire a la fin de la
période est supérieure a la valeur nette d'inventde départ..

Afin d'appliqguer la commission de performance, damagpériode de douze mois
commencera avec « zero gains » et le calcul derdamission de performance repart de
Zéro (aucune perte ne peut étre reportée d'uneeaqi@utre). Cependant, si des pertes
nettes apparaissent pendant une période de dougeam® pertes sont reportées dans cette
période de douze mois et doivent étre recouvréastda mise en paiement de toute
nouvelle commission de performance dans cette gigrio

Les commissions de gestion et de performance spaydtes a la Société de Gestion ; les
commissions du Conseiller en Investissement sgayées par la Société de Gestion.
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Shareholder Servicing fee

Les actions de chaque compartiment peuvent étriéédéld’un shareholder servicing fee
de maximum 0,50% calculé sur la moyenne des awifs du mois concerné provisionné a
chaque calcul de VNI et payé mensuellement.

Performance Historique :

Les performances historiques du Compartiment seegmésentées par un graphique inséré
dans le Prospectus simplifié.

Ratio de Rotation Total (TR)

Le Total Ratio, défini comme le ratio du montanttbdes dépenses du Compartiment sur
les actifs nets moyens, sera inséré dans le Prospstnplifié et inclura les dépenses

suivantes : toutes les commissions payées par lGiétBodans le cadre de son

fonctionnement journalier, la taxe d’abonnemeng t®lts d’enregistrement Iégaux a

I'étranger, les frais d'audit externe, ainsi que leais engagés pour toutes mesures
extraordinaires prises dans l'intérét des actioesai
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Objectifs et Politique d'Investissement de THE KEOR MULTI-MANAGER FUND —
COMPARTIMENT OBLIGATIONS

Le Compartiment THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND - COMRTIMENT
OBLIGATIONS (le « Compartiment ») investira ses actifs netsgipalement en OPCVM
et/ou OPC investis en valeur a revenu fixe, podgalement investir directement en
valeurs a revenus fixe (obligations) et pourra égant investir sur les indices
d’obligations par I'intermédiaire de fonds indicalbligataires (Exchange Traded Funds —
ETF), investissement particulierement dans des@sdobligataires ou de taux

Le Compartiment pourra également investir en OP@posés de titres a revenu fixe de
type High Yield bonds ou emerging governement bonds

En outre, le Compartiment pourra également, a #treessoire, investir dans les fonds
« hedge funds », a condition toutefois que la priopo globale de ces investissements ne
dépasse pas 10% des actifs nets du compartimarigro@ment a I'article 41(2) a) de la
loi du 20 décembre 2002 sur les Organismes de mEmeCollectif et que les fonds cibles
soient réglementé et soumis a une supervision alpuite conformément aux lois
luxembourgeoises.

Les investissements en instruments financiers égme pourront étre effectués que dans un but de
couverture et de bonne gestion du portefeuille.

A titre accessoire, le Compartiment pourra égalérmermestir en autres valeurs mobilieres (telles
gue warrants sur valeurs mobiliéres), liquiditéBGYM et/ou OPC composés d’actions.

Le Compartiment recherchera principalement leségjias suivantes :

- Stratégies investissant principalement en obligatit titres assimilés représentatifs de
toute I'industrie obligataire ou de zones géograpés liées a une devise en particulier
(zone euro, zone dollar, zone yuan, etc.)

- Stratégies investissant principalement en obligatit titres assimilés représentatifs de

notations particulieres comme, par exemple, legatibns ‘investment grade’, les
‘corporate bonds’, les dettes souveraines, legatitins ‘high yield ».
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- Stratégies investissant principalement en obligatit titres assimilés ayant une
‘duration’ moyenne déterminée (court terme, mowrme, long terme, etc.)

- Stratégies investissant principalement en obligatititres assimilés, indices, produits
dérivés ayant un objectif de rendement absolu

Profil de I'investisseur type

Le Compartiment THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND - COMRTIMENT
OBLIGATIONS (le « Compartiment ») s’adresse aux investisseursr pesquels les
placements dans le Compartiment représentent uremmoypportun de participer aux
mouvements des marchés des capitaux. Composé ieksamnt d'obligations de
premiére qualité, principalement par le biais dlimments d'investissement collectif, le
Compartiment offre a I'investisseur la possibilif@ccéder a un portefeuille d’obligations
bien structuré, qui offre une trés grande diveratfon des risques liés aux émetteurs et aux
devises. L'investisseur doit étre en mesure d’'a@ereges pertes temporaires importantes,
le compartiment convenant idéalement ainsi aux stisgeurs qui ont les moyens
d'immobiliser leur capital pendant 5 ans. Il a pobjectif d’investissement de réaliser une
plus-value en capital. Le compartiment étant soumis fluctuations des marchés
financiers et aux risques inhérents a tout investient en valeurs mobiliéres, la
réalisation des objectifs du compartiment ne peucel fait étre garantie. L'investisseur
risque également de récupérer un montant infééiear qu'il a investi.

Profil de risque

Les risques associés a l'investissement en oldigafet en titres semblables) comprennent
des fluctuations importantes des prix de marché, information défavorable de la part
d'émetteurs ou du marché, et le statut subordoes®@loligations par rapport aux titres de
créance émis par la méme société. Les investispetgntiels devraient également prendre
en considération les risques liés aux fluctuatides taux de change, I'imposition possible
de contrles des changes et autres restrictionsraBon de [l'utilisation possible de
techniques et instruments en en ce qui concernelears mobiliéres et les instruments du
marché monétaire en vue d'une bonne gestion defpoitte, les investisseurs pourraient
étre exposés a des risques plus élevés, et au@rnatig ne pourra étre donnée que
I'objectif recherché sera atteint.

Considérations spéciales sur les risques

Il est recommandé aux futurs investisseurs du caimment de consulter leur conseiller
professionnel pour déterminer si le placement de@mscompartiment spécifique est
approprié au vu de leur situation patrimoniale.

I1-2



THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND — COMPARTIMENT
OBLIGATIONS

CHAPITRE 3 : DETAILS DES COMPARTIMENTS
THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND —
COMPARTIMENT OBLIGATIONS

Page II-3/7

Le nombre et la répartition des investissements darwompartiment devraient réduire la
sensibilité de ce compartiment a des risques assatiun investissement particulier.
Néanmoins, les investisseurs doivent étre consciguitl N’y a pas de garantie a ce qu'ils
récupérent les montants initialement investis.

Plus particuliéerement, les futurs investisseurselt étre conscients des risques suivants
associés a l'investissement dans le compartiment :

- Recours aux instruments financiers dérivés

Le Compartiment peut, dans les limites spécifiéesChapitre 9« Politiques
d’'investissement ; restrictions et instruments Rars », participer au marché
officiel et au marché de gré a gré d’instrumemairiiciers dérivés pour protéger ou
augmenter les rendements d’actifs sous-jacents. dagrats d'instruments
financiers dérivés peuvent conduire a une implicatie la Société a long terme ou
a des engagements financiers qui peuvent étre fadappar effet de levier et
entrainer des variations de la valeur de marchéodis-jacent. L'effet de levier
signifie que la contrepartie nécessaire pour coacld’opération est
considérablement moindre que la valeur nominald’atget du contrat. Si une
transaction s'effectue par effet de levier, uneraxtiion du marché relativement
faible aura un impact proportionnellement plus élesur la valeur de
l'investissement pour la Société et ceci peut selyire aussi bien au détriment
gu'a l'avantage de la Société.

En participant au marché officiel et au marché dé g gré dinstruments
financiers dérivés, la Société est exposée a :

= Un risque de marché, caractérisé par le fait que fllectuations sont
susceptibles d’'affecter négativement la valeur ctantrat d'instruments
financiers dérivés a la suite de variations du saur de la valeur du sous-
jacent ;

= Un risque de liquidité, caractérisé par le faitume partie se voit dans
I'impossibilité de faire face a ses obligationseffves, et

= Un risque de gestion, caractérisé par le fait gusybtéme de gestion des
risques interne a une partie soit adéquat ou puede a controler
correctement les risques consécutifs aux opératguns instruments
financiers dérivés.

Les participants au marché de gré a gré sont ex@pse risque de crédit sur la
contrepartie.
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Il s’agit d’'un facteur central de risque inhéreatraarché de gré a gré étant donné
gue dans la plupart des cas, chaque partie neqoeuse fier a la capacité de la
contrepartie a remplir ses obligations par la s&#t contre, le risque de crédit sur
la contrepartie peut étre négocié sur les marcliésiets par des accords de
compensation destinés a transférer le risque dditcsér la contrepartie de la
Société au comptoir de liquidation. Les particisaau marché de gré a gré
encourent également le risque caractérisé par dgsipilité de faire exécuter par

voies légales I'engagement pris par la contrepartie

Le recours a des instruments financiers dérivésent étre considéré comme une
garantie de résultat quant a I'objectif envisagé.

- Risques de change
Le compartiment qui investit en valeurs mobilicdésommeées en devise autre que
la devise de référence du compartiment, peut &pes&s a des risques de change
dus aux fluctuations entre différentes devises t¢a @onversion d’une devise en
une autre devise provoquant une augmentation ouédhection de la valeur des
actifs dudit Compartiment.

Certaines périodes peuvent étre caractérisées 'wapodtantes fluctuations de
change déterminées par l'offre et la demande sunmmarchés de devises. Ces
marchés peuvent étre affectés de maniére non eéblig par I'intervention (ou la
non-intervention) des gouvernements ou des banquerdrales, par une
réglementation du contrble des devises ou pouraigsns politiques.

- Duplication des frais

Dans la mesure ou le Compartiment investit dans titess émis par des

organismes de placement collectif, des commissittndanque dépositaire, des
frais d'audit et des frais et dépenses adminisdrgieuvent étre facturés a la fois
audit compartiment et aux organismes de placemelectf dans lesquels le

Compartiment investit.

Par ailleurs, lorsque le Compartiment investit ddes organismes de placement
collectif qui ne sont pas gérés, de facon directgpar délégation, par la méme
société de gestion ou par toute autre sociétéuellaga société de gestion est liée
dans le cadre d'une communauté de gestion ou dedt®nu par une participation
directe ou indirecte, des droits de souscriptiorde rachat peuvent étre facturés
tant au niveau dudit compartiment, qu’au niveau degnismes de placement
collectif dans lesquels le compartiment investit.
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Lorsque le Compartiment investit dans des orgarssdeeplacement collectif qui

sont gérés, de fagon directe ou par délégationlaparéme société de gestion ou
par toute autre société a laquelle la société deageest liée dans le cadre d'une
communauté de gestion ou de contrbéle ou par gaation directe ou indirecte, la

commission de gestion totale pouvant étre factngépeut excéder un maximum
de 2,5% des actifs nets du Compartiment.

L'agrégation de ces frais peut occasionner, paiatgionnaires du Compartiment,
des frais et dépenses plus élevés que les fraispeinses qui auraient été imputés
au Compartiment si ce dernier avait réalisé desstissements directement.

Caractéristiques des Actions

Actions de capitalisation (qui accumulent leursihggs).

Les actions sont normalement émises au porteur doume dématérialisée, ou
nominatives, au choix de I'actionnaire.

Les actions sont cotées en Bourse de Luxembourg.

Commission de souscription : maximum 5% de la faldatte d’'Inventaire par action
revenant aux agents de vente.

Commission de Rachat : maximum 1,5% de la ValetteNEInventaire par action.
Minimum de souscription initiale : EUR 10.000,-

Valeur Nette d'Inventaire

Devise de référence du Compartiment et de libal&ad/aleur
Nette d’Inventaire : EUR

Jour d’Evaluation : chaque jeudi ouvrable bancait@&ixembourg et si ce Jour d'évaluation
tombe un jour férié légal bancaire au LuxembouegJdur d'évaluation sera reporté au
premier jour ouvrable bancaire au Luxembourg sdivan

Souscriptions, Rachats & Conversion

La Société cléture les listes de souscription etaddat a 17.00 heures le deuxiéme jour
ouvrable bancaire précédent le Jour d’Evaluation.
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Les ordres seront traités sur base du schéma suivan
JE-2 jours ouvrables bancaires au Luxembourg ui@édes ordres a 17.00 heures.
JE: évaluation du Compartiment sur base des chspsnibles et publiés.

Le paiement des actions souscrites aura léeyremier jour ouvrable bancaire au
Luxembourg suivant le Jour d’Evaluation.

Le remboursement du montant du rachat des actiarsslizule premier jour ouvrable
bancaire au Luxembourg suivant le Jour d’Evaluation.

La conversion d'actions peut avoir lieu chaquerJdiEvaluation de la Valeur Nette
d’Inventaire des actions

Il n'y a pas de frais de conversion.

Commissions de Gestion et de performance

Le Compartiment paie une commission de gestiorefiél,2% p.a. maximum, payable
mensuellement et calculée sur la moyenne des aeifsdurant la période écoulée. Pour
le premier mois, les paiements s’effectueront peoreemporis du nombre de jours
d’activité.

Le compartiment paie en outre une commission déomeance annuelle de maximum
10% de l'appréciation positive de I'actif net durdiannée calendaire, ajusté pro rata
temporis si nécessaire par les souscriptions etlgsats intervenus durant la période. La
commission de performance n’est payée que si lauvalette d’inventaire a la fin de la
période est supérieure a la valeur nette d’inventdg départ.

Afin d'appliquer la commission de performance, amacpériode de douze mois va

commencer avec « zero gains » et le calcul dertarission de performance repart de zéro
(aucune perte ne peut étre reportée d'une annéatée). Cependant, si des pertes nettes
apparaissent pendant une période de douze moispertss sont reportées dans cette
période de douze mois et doivent étre recouvréastda mise en paiement de toute

nouvelle commission de performance dans cette gigrio
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Shareholder Servicing fee

Les actions de chaque compartiment peuvent étriégédéld’un shareholder servicing fee
de maximum 0,50% calculé sur la moyenne des awifs du mois concerné provisionné
a chaque calcul de VNI et payé mensuellement.

Performance Historique :

Les performances historiqgues du Compartiment semprésentées par un graphique
inséré dans le Prospectus simplifié.

Ratio de Rotation Total (TR)

Le Total Ratio, défini comme le ratio du montanttbdes dépenses du Compartiment sur
les actifs nets moyens, sera inséré dans le Prospstnplifié et inclura les dépenses

suivantes : toutes les commissions payées par lGiétBodans le cadre de son

fonctionnement journalier, la taxe d’abonnemeng t®lts d’enregistrement Iégaux a

I'étranger, les frais d'audit externe, ainsi que leais engagés pour toutes mesures
extraordinaires prises dans l'intérét des actioesai
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Objectifs et Politique d'Investissement de THE KEORS MULTI-MANAGER FUND —
COMPARTIMENT STRATEGIE COURT TERME

Le compartiment THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND - COMPARTIMENT
STRATEGIE COURT TERME (le « Compartiment ») investises actifs nets
principalement
- en OPCVM et/ou OPC investis en valeurs a revena #ixcourte duration de
premiére qualite,
- envaleurs a revenus fixe (obligations) de prenigaité et d’'une durée résiduelle
inférieure & 12 mois
- en fonds indiciels (Exchange Traded Funds — ETi)estissant particulierement
dans des indices obligataires a court terme deipremualité ou de taux a court
terme.
Le Compartiment pourra accessoirement investir B& @omposés de titres a revenu fixe
detype High Yield bonds ou emerging governement bprdsETF investissant dans des
indices sur actions, indices sur devises, indicesratieéres premieres, indices sur “Hedge
Funds”, indices obligataires a moyen terme, irglge taux & moyen terme et ainsi qu’en
ETC (Exchange Traded Commaodities).

En outre, le Compartiment pourra également invektirs des fonds « Hedge Funds », a
condition cependant que la proportion globale deioegestissements ne dépasse pas 10%
des actifs nets du Compartiment, conformémentréidia 41 (2) de la loi luxembourgeoise
du 20 décembre 2002 sur les Organismes de Placedodiettif et que les fonds cibles
soient réglementé et soumis a une supervision akgte conformément aux lois
luxembourgeoises. Ces fonds devront toutefois ptéseune liquidité au moins
hebdomadaire.

Les investissements en instruments financiers égnme pourront étre effectués que dans
un but de couverture et de bonne gestion du paoitkefe

Le Compartiment recherchera principalement lesé&iias suivantes :

- Stratégies investissant principalement en obbgatet titres assimilés représentatifs de
toute I'industrie obligataire ou de zones géogrgpes liees a une devise en particulier
(zone euro, zone dollar, zone yuan, etc.), danoptigue de court terme
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- Stratégies investissant principalement en obbigatet titres assimilés représentatifs de
notations particulieres comme, par exemple, ledgatibns ‘investment grade’, les
‘corporate bonds’et les dettes souveraines.

- Stratégies investissant principalement en ohbgat et titres assimilés ayant une
‘duration’ moyenne de court terme

- Stratégies investissant principalement en ohbgat titres assimilés, indices, produits
dérivés ayant un objectif de rendement absolu & teume

Profil de l'investisseur type

Le Compartiment THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND — COMIRTIMENT
STRATEGIE COURT TERME (le « Compartiment ») s'acd@e®ux investisseurs
pour lesquels les placements dans le Compartimeptésentent un moyen
opportun de participer aux mouvements des marcegdpitaux avec un risque
limité. Composé essentiellement d’obligations denpére qualité, principalement
par le biais d’instruments d’investissement coifede Compartiment offre a
I'investisseur la possibilité d’accéder a un patglie d’obligations a court terme
bien structuré, qui offre une tres grande diveratfon des risques liés aux
émetteurs et aux devises.

L’investisseur doit étre en mesure d'accepter destep temporaires, le
compartiment convenant idéalement ainsi aux insgstirs qui ont les moyens
d'immobiliser leur capital pendant 1 an. Il a pajectif d’'investissement de
réaliser une plus-value en capital. Le compartingant soumis aux fluctuations
des marchés financiers et aux risques inhérentaitaitvestissement en valeurs
mobilieres, la réalisation des objectifs du comipaht ne peut de ce fait étre
garantie. L’investisseur risque également de réaupén montant inférieur a ce
qu’il a investi.

Profil de risque

Les risques associés a linvestissement en oldigat{et en titres semblables)
comprennent des fluctuations importantes des pexrarché, une information

défavorable de la part d'émetteurs ou du marcHé,statut subordonné des actions
ou des obligations par rapport aux titres de créamais par la méme société. Les
investisseurs potentiels devraient également peerdr considération les risques
liés aux fluctuations des taux de change, I'impmsipossible de contréles des
changes et autres restrictions. En raison deidatibn possible de techniques et
instruments en en ce qui concerne les valeurs modsl et les instruments du

marché monétaire en vue d'une bonne gestion defpoille, les investisseurs
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pourraient étre exposeés a des risques plus élevasicune garantie ne pourra étre
donnée que l'objectif recherché sera atteint.

Considérations spéciales sur les risques

Il est recommandé aux futurs investisseurs du caimment de consulter leur conseiller
professionnel pour déterminer si le placement de@mscompartiment spécifique est
approprié au vu de leur situation patrimoniale.

Le nombre et la répartition des investissements darwompartiment devraient réduire la
sensibilité de ce compartiment a des risques assariun investissement particulier.
Néanmoins, les investisseurs doivent étre consciuitl N’y a pas de garantie a ce qu'ils
récupérent les montants initialement investis.

Plus particuliéerement, les futurs investisseurselai étre conscients des risques suivants
associés a l'investissement dans le compartiment :

- Recours aux instruments financiers dérivés

Le Compartiment peut, dans les limites spécifiéesChapitre 9« Politiques
d’'investissement ; restrictions et instruments Raars », participer au marché
officiel et au marché de gré a gré d’instrumemairiiciers dérivés pour protéger ou
augmenter les rendements d’actifs sous-jacents. dasrats d'instruments
financiers dérivés peuvent conduire & une implicatie la Société a long terme ou
a des engagements financiers qui peuvent étre fadappar effet de levier et
entrainer des variations de la valeur de marchéodis-jacent. L'effet de levier
signifie que la contrepartie nécessaire pour caacld’'opération est
considérablement moindre que la valeur nominald’atget du contrat. Si une
transaction s'effectue par effet de levier, unerexiion du marché relativement
faible aura un impact proportionnellement plus élesgur la valeur de
I'investissement pour la Société et ceci peut selyire aussi bien au détriment
gu'a l'avantage de la Société.

En participant au marché officiel et au marché dé g gré dinstruments
financiers dérivés, la Société est exposée a :

= Un risque de marché, caractérisé par le fait que fllectuations sont
susceptibles d'affecter négativement la valeur dtantrat d’instruments
financiers dérivés a la suite de variations du €auwr de la valeur du sous-
jacent ;

= Un risque de liquidité, caractérisé par le faitume partie se voit dans
I'impossibilité de faire face a ses obligationseffves, et
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= Un risque de gestion, caractérisé par le fait gugybtéme de gestion des
risques interne a une partie soit adéquat ou puemdie a contrdler
correctement les risques consécutifs aux opératguns instruments
financiers dérivés.

Les participants au marché de gré a gré sont exposi risque de crédit sur la
contrepartie.

Il s’agit d’un facteur central de risque inhérentraarché de gré a gré étant donné
gue dans la plupart des cas, chaque partie neqoeuse fier a la capacité de la
contrepartie & remplir ses obligations par la s&te contre, le risque de crédit sur
la contrepartie peut étre négocié sur les marcliésiets par des accords de
compensation destinés a transférer le risque dditcsér la contrepartie de la
Société au comptoir de liquidation. Les particisaati marché de gré a gré
encourent également le risque caractérisé par d'gsipilité de faire exécuter par
voies |égales I'engagement pris par la contrepartie

Le recours a des instruments financiers dérivéseng étre considéré comme une
garantie de résultat quant a I'objectif envisagé.

Risques de change

Le compartiment qui investit en valeurs mobiliecdésommeées en devise autre que
la devise de référence du compartiment, peut &pes&s a des risques de change
dus aux fluctuations entre différentes devises t¢a @onversion d’une devise en
une autre devise provoquant une augmentation ouéadhetion de la valeur des
actifs dudit Compartiment.

Certaines périodes peuvent étre caractérisées 'wapodtantes fluctuations de
change déterminées par l'offre et la demande sunmmarchés de devises. Ces
marchés peuvent étre affectés de maniere non péglig par I'intervention (ou la
non-intervention) des gouvernements ou des banmqergrales, par une
réglementation du contréle des devises ou pouraigsns politiques.

Duplication des frais

Dans la mesure ou le Compartiment investit dans titess émis par des

organismes de placement collectif, des commisstndanque dépositaire, des
frais d'audit et des frais et dépenses adminisdrgieuvent étre facturés a la fois
audit compartiment et aux organismes de placemelectf dans lesquels le

Compartiment investit.

Par ailleurs, lorsque le Compartiment investit ddes organismes de placement
collectif qui ne sont pas gérés, de facon directgpar délégation, par la méme
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société de gestion ou par toute autre sociétélgellaga société de gestion est liée
dans le cadre d'une communauté de gestion ou dedt®u par une participation
directe ou indirecte, des droits de souscriptinrde rachat peuvent étre facturés
tant au niveau dudit compartiment, qu'au niveau deganismes de placement
collectif dans lesquels le compartiment investit.

Lorsque le Compartiment investit dans des orgarssdeeplacement collectif qui

sont gérés, de fagon directe ou par délégationlaparéme société de gestion ou
par toute autre société a laquelle la société deayeest liée dans le cadre d'une
communauté de gestion ou de contrble ou par gaation directe ou indirecte, la

commission de gestion totale pouvant étre factngépeut excéder un maximum
de 2,5% des actifs nets du Compartiment.

L'agrégation de ces frais peut occasionner, paiatgionnaires du Compartiment,
des frais et dépenses plus élevés que les fraispeinses qui auraient été imputés
au Compartiment si ce dernier avait réalisé desstissements directement.

Caractéristiques des Actions

Actions de capitalisation (qui accumulent leursihggs).

Les actions sont normalement émises au porteur d$otrme dématérialisée, ou
nominatives, au choix de I'actionnaire.

Les actions sont cotées en Bourse de Luxembourg.

Commission de souscription : maximum 2% de la Mfalatte d’'Inventaire par action
revenant aux agents de vente.

Commission de Rachat : maximum 0,5% de la ValetteNEInventaire par action.
Minimum de souscription initiale : EUR 10.000,-

Valeur Nette d'Inventaire

Devise de référence du Compartiment et de libalad/aleur
Nette d’Inventaire : EUR

Jour d’Evaluation : chaque jour ouvrable bancaitenéembourg et si ce Jour d'évaluation

tombe un jour férié légal bancaire au LuxembouegJdur d'évaluation sera reporté au
premier jour ouvrable bancaire au Luxembourg sudivan
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Souscription initiale :

Du 10 décembre 2010 au 14 janvier 2011 a 17h@0adtions du Compartiment seront
offertes en souscription initiale au prix unitadle EUR 100 augmenté d’une commission
de souscription, en faveur des agents de venteneguourra pas dépasser 2% du prix
unitaire.

Le prix devra étre recu par le Dépositaire au ptud le 14 janvier 2011. La premiére
Valeur Nette d’Inventaire des actions du Compantinsera calculée le 17 janvier 2011.

Souscriptions, Rachats & Conversion

La Société cléture les listes de souscription etaddat a 17.00 heures le deuxiéme jour
ouvrable bancaire précédent le Jour d’Evaluation.

Les ordres seront traités sur base du schéma suivan
JE-2 jours ouvrables bancaires au Luxembourg ugddes ordres a 17.00 heures.
JE:  évaluation du Compartiment sur base des chspsnibles et publiés.

Le paiement des actions souscrites aura léeypremier jour ouvrable bancaire au
Luxembourg suivant le Jour d’Evaluation.

Le remboursement du montant du rachat des actiarssli@ule premier jour ouvrable
bancaire au Luxembourg suivant le Jour d’Evaluation.

La conversion d'actions peut avoir lieu chaquerJdiEvaluation de la Valeur Nette
d’Inventaire des actions

Il n'y a pas de frais de conversion.

Commissions de Gestion

Le Compartiment paie une commission de gestioref&é,25% p.a. maximum, payable

mensuellement et calculée sur la moyenne des aeifsdurant la période écoulée. Pour
le premier mois, les paiements s'effectueront georeemporis du nombre de jours

d’activité.
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Shareholder Servicing fee

Les actions de chaque compartiment peuvent étriégédéld’un shareholder servicing fee
de maximum 0,25% calculé sur la moyenne des awifs du mois concerné provisionné
a chaque calcul de VNI et payé mensuellement.

Performance Historique :

Les performances historiques du Compartiment seegmésentées par un graphique inséré
dans le Prospectus simplifié.

Ratio de Rotation Total (TR)

Le Total Ratio, défini comme le ratio du montanttbdes dépenses du Compartiment sur
les actifs nets moyens, sera inséré dans le Prospstnplifié et inclura les dépenses

suivantes : toutes les commissions payées par lGiétBodans le cadre de son

fonctionnement journalier, la taxe d’abonnemeng t®lts d’enregistrement Iégaux a

I'étranger, les frais d'audit externe, ainsi que leais engagés pour toutes mesures
extraordinaires prises dans l'intérét des actioesai

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk
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Objectifs et Politique d'Investissement de THE KEORS MULTI-MANAGER FUND —
COMPARTIMENT CONVICTIONS

Le Compartiment THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND - COMRTIMENT
CONVICTIONS (le « Compartiment ») investira setifagets principalement
- en OPCVM et/ou OPC en valeurs mobilieres exposetesumarchés actions ainsi
gu’en valeurs a revenu fixe de toute duration giréeniere qualité,
- envaleurs a revenus fixe (obligations) de premigiaité et en actions
- en fonds indiciels (Exchange Traded Funds — ETi)estissant particulierement
dans des indices d’actions, d’'obligations de preenigialité ou de taux

Le Compartiment pourra accessoirement investir B& @omposés de titres a revenu fixe
detype High Yield bonds ou emerging governement bonds

En outre, le Compartiment pourra également invekstirs des fonds « Hedge Funds », a
condition cependant que la proportion globale deigeestissements ne dépasse pas 10%
des actifs nets du Compartiment, conformémentrédia 41 (2) de la loi luxembourgeoise
du 20 décembre 2002 sur les Organismes de Placedodiettif et que les fonds cibles
soient réglementé et soumis a une supervision élguite conformément aux lois
luxembourgeoises.

Les investissements en instruments financiers égnme pourront étre effectués que dans
un but de couverture et de bonne gestion du paoitkefe

Le Compartiment recherchera principalement leségras suivantes :

- Stratégies investissant principalement en actiepgesentatives de toutes les régions du
monde

- Stratégies investissant principalement en actiepsesentatives de régions particulieres
ou de pays comme, par exemple, 'Europe, les Etats; I'Asie, le Japon, les pays
émergents, la France, 'Espagne

- Stratégies investissant principalement en actrepsesentatives de certains secteurs ou
sous-secteurs de I'économie comme, par exempleerfe, les matiéres premieres, la
technologie, I'eau, les semi-conducteurs, etc @nmpent pour cible d’investissements des
petites, moyennes ou grandes capitalisations.
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- Stratégies investissant principalement en ohbgat titres assimilés, indices, produits
dérivés ayant un objectif de rendement absolu

- Stratégies investissant principalement en obbigatet titres assimilés représentatifs de
toute l'industrie obligataire ou de zones géogrgpés liées a une devise en particulier
(zone euro, zone dollar, zone yuan, etc.),

- Stratégies investissant principalement en obbigatet titres assimilés représentatifs de
notations particulieres comme, par exemple, ledgatibns ‘investment grade’, les
‘corporate bonds’, les dettes souveraines,

- Stratégies investissant principalement en ohbgatet titres assimilés

Profil de l'investisseur type

Le Compartiment THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND — COMIRTIMENT
CONVICTIONS (le « Compartiment ») s’adresse awestisseurs pour lesquels
les placements dans le Compartiment représentembyen opportun de participer
aux mouvements des marchés des capitaux. Compedtieement d’actions et
d’obligations de premiéere qualité, notamment pdridés d’exchange traded funds
(ETF), le Compartiment offre a I'investisseur laspibilité d’accéder a un
portefeuille d’actions et d’obligations bien stue, qui offre une trés grande
diversification des risques liés aux émetteursigtdevises.

L’investisseur doit étre en mesure d’accepter aggtep temporaires importantes, le
compartiment convenant idéalement ainsi aux insgstirs qui ont les moyens
d'immobiliser leur capital pendant 5 ans. Il a paljectif d’investissement de
réaliser une plus-value en capital. Le compartingant soumis aux fluctuations
des marchés financiers et aux risques inhérentaitaitvestissement en valeurs
mobilieres, la réalisation des objectifs du comipaht ne peut de ce fait étre
garantie. L’investisseur risque également de réaupén montant inférieur a ce
qu’il a investi.

Profil de risque

Les risques associés a linvestissement en oldigatet en actions (et en titres
semblables) comprennent des fluctuations imporsades prix de marché, une
information défavorable de la part d'émetteurs au rdarché, et le statut
subordonné des actions ou des obligations par rappa titres de créance émis
par la méme société. Les investisseurs potent®lsagent également prendre en
considération les risques liés aux fluctuations téesx de change, l'imposition
possible de contréles des changes et autres testsc En raison de l'utilisation
possible de techniques et instruments en en ceagerne les valeurs mobilieres
et les instruments du marché monétaire en vue dianee gestion du portefeuille,
les investisseurs pourraient étre exposés a dgsessplus élevés, et aucune
garantie ne pourra étre donnée que l'objectif nretiéesera atteint.
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Considérations spéciales sur les risques

Il est recommandé aux futurs investisseurs du campent de consulter leur conseiller
professionnel pour déterminer si le placement demscompartiment spécifique est
approprié au vu de leur situation patrimoniale.

Le nombre et la répartition des investissements #awompartiment devraient réduire la
sensibilité de ce compartiment a des risques assatiun investissement particulier.
Néanmoins, les investisseurs doivent étre consciguitl N’y a pas de garantie a ce qu'ils
récupérent les montants initialement investis.

Plus particulierement, les futurs investisseursela étre conscients des risques suivants
associés a l'investissement dans le compartiment :

- Recours aux instruments financiers dérivés

Le Compartiment peut, dans les limites spécifiéesChapitre 9 « Politiques
d’'investissement ; restrictions et instruments Rars », participer au marché
officiel et au marché de gré a gré d’instrumemairiiciers dérivés pour protéger ou
augmenter les rendements d’actifs sous-jacents. dagrats d'instruments
financiers dérivés peuvent conduire & une implicatie la Société a long terme ou
a des engagements financiers qui peuvent étre figappar effet de levier et
entrainer des variations de la valeur de marchéodis-jacent. L'effet de levier
signifie que la contrepartie nécessaire pour caacld’'opération est
considérablement moindre que la valeur nominald’atget du contrat. Si une
transaction s'effectue par effet de levier, unerexiion du marché relativement
faible aura un impact proportionnellement plus élesur la valeur de
l'investissement pour la Société et ceci peut selyire aussi bien au détriment
gu'a l'avantage de la Société.

En participant au marché officiel et au marché dé g gré dinstruments
financiers dérivés, la Société est exposée a :

= Un risque de marché, caractérisé par le fait que filetuations sont
susceptibles d’'affecter négativement la valeur dtantrat d’instruments
financiers dérivés a la suite de variations du €auwr de la valeur du sous-
jacent ;

= Un risque de liquidité, caractérisé par le faitume partie se voit dans
I'impossibilité de faire face a ses obligationsefives, et

= Un risque de gestion, caractérisé par le fait gusybtéme de gestion des
risques interne a une partie soit adéquat ou puemdie a contrdler
correctement les risques consécutifs aux opératguns instruments
financiers dérivés.

IvV-3



THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND — COMPARTIMENT
CONVICTIONS

CHAPITRE 3 : DETAILS DES COMPARTIMENTS
THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND —
COMPARTIMENT CONVICTIONS

Page IV-4/7

Les participants au marché de gré a gré sont exmpsi risque de crédit sur la
contrepartie.

Il s’agit d’'un facteur central de risque inhéreatraarché de gré a gré étant donné
gue dans la plupart des cas, chaque partie neqoeuse fier a la capacité de la
contrepartie a remplir ses obligations par la s&t contre, le risque de crédit sur
la contrepartie peut étre négocié sur les marcliésiets par des accords de
compensation destinés a transférer le risque dditcsér la contrepartie de la
Société au comptoir de liquidation. Les particisaau marché de gré a gré
encourent également le risque caractérisé par dgsipilité de faire exécuter par
voies légales I'engagement pris par la contrepartie

Le recours a des instruments financiers dérivéseng étre considéré comme une
garantie de résultat quant a I'objectif envisagé.

- Risques de change
Le compartiment qui investit en valeurs mobiliecdésaommeées en devise autre que
la devise de référence du compartiment, peut &pes&s a des risques de change
dus aux fluctuations entre différentes devises da éonversion d’'une devise en
une autre devise provoquant une augmentation oudédhection de la valeur des
actifs dudit Compartiment.

Certaines périodes peuvent étre caractérisées 'papodtantes fluctuations de
change déterminées par l'offre et la demande sunmarchés de devises. Ces
marchés peuvent étre affectés de maniére non eréblig par I'intervention (ou la
non-intervention) des gouvernements ou des banquerdrales, par une
réglementation du contréle des devises ou pouraigsns politiques.

- Duplication des frais

Dans la mesure ou le Compartiment investit dans titess émis par des

organismes de placement collectif, des commisstndanque dépositaire, des
frais d'audit et des frais et dépenses adminigtraguvent étre facturés a la fois
audit compartiment et aux organismes de placemelectif dans lesquels le

Compartiment investit.

Par ailleurs, lorsque le Compartiment investit ddaes organismes de placement
collectif qui ne sont pas gérés, de fagon directepar délégation, par la méme
société de gestion ou par toute autre sociétéuellaga société de gestion est liée
dans le cadre d'une communauté de gestion ou dedt®u par une participation

directe ou indirecte, des droits de souscriptinrde rachat peuvent étre facturés
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tant au niveau dudit compartiment, qu’'au niveau deganismes de placement
collectif dans lesquels le compartiment investit.

Lorsque le Compartiment investit dans des orgarssdeeplacement collectif qui
sont gérés, de fagon directe ou par délégationlaparéme société de gestion ou
par toute autre société a laquelle la société deageest liée dans le cadre d'une
communauté de gestion ou de contrble ou par gaation directe ou indirecte, la
commission de gestion totale pouvant étre factngépeut excéder un maximum
de 2,5% des actifs nets du Compartiment.

L'agrégation de ces frais peut occasionner, paiatgionnaires du Compartiment,
des frais et dépenses plus élevés que les fraiSpeinses qui auraient été imputés
au Compartiment si ce dernier avait réalisé desstissements directement.

Caractéristigues des Actions

Actions de capitalisation (qui accumulent leursitss).

Les actions sont normalement émises au porteur doume dématérialisée, ou
nominatives, au choix de I'actionnaire.

Les actions sont cotées en Bourse de Luxembourg.

Commission de souscription : maximum 2% de la Maldatte d’'Inventaire par action
revenant aux agents de vente.

Commission de Rachat : maximum 0,5% de la ValetteNEInventaire par action.
Minimum de souscription initiale : EUR 10.000,-

Valeur Nette d'Inventaire

Devise de référence du Compartiment et de libalad/aleur
Nette d’Inventaire : EUR

Jour d’Evaluation : chaque jour ouvrable bancaitenéembourg et si ce Jour d'évaluation
tombe un jour férié légal bancaire au LuxembouegJdur d'évaluation sera reporté au
premier jour ouvrable bancaire au Luxembourg sudivan

Souscription initiale :

Ce compartiment sera lancé ultérieurement a laétiea du conseil d’administration.
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Souscriptions, Rachats & Conversion

La Société clbture les listes de souscription etadhat a 17.00 heures le deuxiéme jour
ouvrable bancaire précédent le Jour d’Evaluation.

Les ordres seront traités sur base du schéma suivan
JE-2 jours ouvrables bancaires au Luxembourg ui@édes ordres a 17.00 heures.
JE:  évaluation du Compartiment sur base des dchspsnibles et publiés.

Le paiement des actions souscrites aura léeyremier jour ouvrable bancaire au
Luxembourg suivant le Jour d’Evaluation.

Le remboursement du montant du rachat des actiarssli@ule premier jour ouvrable
bancaire au Luxembourg suivant le Jour d’Evaluation.

La conversion d'actions peut avoir lieu chaquerJdiEvaluation de la Valeur Nette
d’Inventaire des actions.

Il n'y a pas de frais de conversion.

Commissions de Gestion et de performance

Le Compartiment paie une commission de gestioref&él,50% p.a. maximum, payable

mensuellement et calculée sur la moyenne des aetifsdurant la période écoulée. Pour
le premier mois, les paiements s’effectueront peoreemporis du nombre de jours

d’activité.

Le compartiment paie en outre une commission déomeance annuelle de maximum
10% de l'appréciation positive de l'actif net durdiannée calendaire, ajusté pro rata
temporis si nécessaire par les souscriptions etlgsats intervenus durant la période. La
commission de performance n’est payée que si lauvalette d’inventaire a la fin de la
période est supérieure a la valeur nette d’inventie départ.

Afin d'appliquer la commission de performance, dmagpériode de douze mois va
commencer avec « zero gains » et le calcul derfarission de performance repart de zéro
(aucune perte ne peut étre reportée d'une annéatée). Cependant, si des pertes nettes
apparaissent pendant une période de douze moispertss sont reportées dans cette
période de douze mois et doivent étre recouvréastaa mise en paiement de toute
nouvelle commission de performance dans cette gerio
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Shareholder Servicing fee

Les actions de chaque compartiment peuvent étriégédéld’un shareholder servicing fee
de maximum 0,50% calculé sur la moyenne des awifs du mois concerné provisionné
a chaque calcul de VNI et payé mensuellement.

Performance Historique :

Les performances historiques du Compartiment seegmésentées par un graphique inséré
dans le Prospectus simplifié.

Ratio de Rotation Total (TR)

Le Total Ratio, défini comme le ratio du montantttdes dépenses du Compartiment sur
les actifs nets moyens, sera inséré dans le Prospstnplifié et inclura les dépenses

suivantes : toutes les commissions payées par lGiétBodans le cadre de son

fonctionnement journalier, la taxe d'abonnemeng @®its d’enregistrement |égaux a

I'étranger, les frais d'audit externe, ainsi que leais engagés pour toutes mesures
extraordinaires prises dans l'intérét des actioesai

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk
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CHAPITRE 4 : GESTION DE LA SOCIETE ET DISTRIBUTION |

La Société est gérée par la Société de Gestioasguime la responsabilité universelle de la gestion
de la Société. La Société de Gestion est respansdbl I'observation de la politique
d’'investissement et des restrictions des Comparntisne

La Société a désigné une société de gestion sowamisghapitre 13 de la Loi, Lemanik Asset
Management Luxembourg SA (la «Société de Gestion»).

Lemanik Asset Management Luxembourg SA est uneégbeanonyme de droit luxembourgeois
constituée pour une durée illimitée a Luxemboulgieseptembre 1993. Son siége social est établi
au 41, op Bierg, L-8217 Mamer. La Société de Grsgt inscrite au Registre de Commerce et des
Sociétés de Luxembourg sous le numéro B-44870.

Elle a pour objet principal la gestion collectiviDBCVM agréés conformément a la directive
85/611/CEE telle que modifiée ainsi que la gestibautres OPC. Les activités de gestion
collectives dOPCVM et d'OPC incluent la gestion dmrtefeuille, I'administration, la
commercialisation et la distribution des partstattides fonds au Luxembourg et a I'étranger.

Un Contrat de Services de Société de Gestion aoftélu le 10 ao(it 2009 entre Lemanik Asset
Management Luxembourg Sét la Société pour une durée indéterminée. Auxdsrafe cette
convention, la Société de Gestion assure la gestioportefeuille propre a chaque compartiment
de la Société, les taches lites a Il'administratmentrale de la Société ainsi que la
commercialisation de la Société.

Son Conseil d’Administration est composé des pemsuivantes:
- Mr. Cesare SAGRAMOSO (Président)

- Mr. Carlo SAGRAMOSO (Vice-Président)

- Mr. Gianluigi SAGRAMOSO (Administrateur)

- Mr. Enrico CELLINI (Administrateur)

- Mr. Philippe MELONI (Administrateur)

- Mr. Marco SILVANI (Administrateur)

L’activité de la Société de Gestion est dirigéelpampersonnes suivantes en fonction au siége
socialde la Société de Gestion:

- Mr. Gianluigi SAGRAMOSO

- Mr. Philippe MELONI

- Mr. Marco SAGRAMOSO

La liste des OPCVM gérés en tout ou en partie lpeBociété de Gestion est disponible au siege
social de la Sicav.
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Dans l'exécution des ses obligations de gestionSdaiété de Gestion peut recourir, pour le
bénéfice de la Société et/ou d'un Compartiment, services d'un gestionnaire de portefeuille,
d'un conseiller en investissement, d'un sous-cdieseen investissement, conformément aux
objectifs de la politique d’'investissement resgectéterminés par la Société.

Dans I'exécution de ses obligations de commeraitidia, la Société de Gestion peut également
recourir, pour le bénéfice de la Société et/ou ele Gompartiments, aux services d'un agent
placeur, agent introducteur ou d'un distributeunfoomément aux objectifs de la politique de
distribution déterminés par la Société.

Les actionnaires peuvent souscrire directementésugde la Société sans devoir souscrire par
I'intermédiaire d'un agent placeur, d’'un agentawiincteur ou d'un distributeur.

En cas de désignation d’'un agent placeur, d'untaganducteur ou d’un distributeur, celui-ci doit
appliquer les procédures de lutte contre le blaneht d’'argent, telles que définies par la loi
luxembourgeoise.

La liste des agents placeurs, des agents intrachgode des distributeurs est tenue gratuitemesat a |
disposition de l'investisseur qui souhaite se acprer, au siege de la Société de Gestion.

CHAPITRE 5 : AGENT DEPOSITAIRE, AGENT PAYEUR & DE C OTATION, AGENT
ADMINISTRATIF DELEGUE & AGENT DE REGISTRE DELEGUE

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. a été désigiténme dépositaire des avoirs de la Société
aux termes d'une convention a durée illimitée amntd 10 aolt 2009.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. est inscaite Registre de Commerce et des Sociétés
(RCS) a Luxembourg sous le numéro B-47192 et a@étituée en 1994 sous la dénomination
« First European Transfer Agent». Elle bénéficimne licence bancaire suivant la loi
luxembourgeoise du 5 avril 1993 sur le secteumfirex, telle que modifiée, et est spécialisée dans
la prestation de services de banque dépositairgent administratif et d'autres services liés. Au 3
décembre 2009, ses fonds propres s'élévent a EBR4&7099.-

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. est uneldilde RBC Dexia Investor Services Limited,
une société constituée sous la [égislation de I&age et du Pays de Galles, qui elle est corarélé
par Dexia Banque Internationale & Luxembourg, $é@éonyme, Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg ainsi que par Royal Bank of Canada, MioracCanada.

D’une maniére générale et sans restriction audarizépositaire accomplit les devoirs habituels en
matiére de dépbt d'espéces et de dépbts de tilresxécute notamment toutes opérations
financiéres et prestations bancaires quelconquaastauctions de la Société.

Le Dépositaire remplit aussi les fonctions d’ageageur et d’agent de cotation.
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Conformément a la loi luxembourgeoise du 20 décerbf2, le Dépositaire doit en outre :

a) s'assurer que la vente, I'émission, le rachat, daversion et I'annulation des actions
effectués par la Société ou pour son compte amtclmformément a la loi ou aux statuts ;

b) s’assurer que, dans les opérations portant suackiéfs de la Société, la contrepartie lui est
remise dans les délais d'usage ;

c) s'assurer que les produits de la Société recoltaffectation conforme aux statuts.

Le Dépositaire a la faculté de confier, sous spamsabilité, la garde matérielle des titres,
notamment ceux négociés a I'étranger ou admis danese étrangere ou encore acceptés a leurs
opérations par des sociétés de clearing reconelles ue EUROCLEAR ou CLEAR STREAM,

a de telles sociétés ou a une ou plusieurs bamnguespondantes.

Il remplit ses fonctions d’'agent dépositaire, di@geayeur, d’'agent de cotation, d'agent
administratif délégué et d'agent de registre dééquux termes des conventions a durée
indéterminée conclues le 10 ao(t, 2009

En rémunération de ses services, la Banque Dépesparcevra une commission telle que
spécifiée au chapitre 6.

Chacune des parties pourra mettre fin a cette ctiovemoyennant un préavis de 90 jours, étant
entendu que le Dépositaire sera tenu de continexeecer ses fonctions de dépositaire jusqu’au
moment ou une autre banque dépositaire aura éigndéset que tous les avoirs de la Société y
auront été transférés, conformément a la loi dul@@embre 2002 relative aux Organismes de
Placement Collectif.

CHAPITRE 6 : SOCIETE DE GESTION, AGENT ADMINISTRATIF, AGENT
TENEUR DE REGISTRE ET AGENT DE DOMICILIATION

La Société de Gestion remplit les fonctions d’agiorhiciliataire et d’administration centrale aux
termes d’'un Contrat de Services de Société de @esti

Chacune des parties pourra mettre fin a cet acamgennant un préavis de trois mois, étant
entendu que la Société de Gestion sera tenu déngentd exercer ses fonctions d’'agent
domiciliataire et d’administration centrale jusqu’mmoment ou une autre société de gestion aura
été désignée.

La Société de gestion assume les responsabilitggses par la loi luxembourgeoise, comme la
tenue de la comptabilité et le calcul de la valeette d'inventaire. Elle prend également en charge
le service financier des actions destziété.

La Société de gestion est autorisée a délégudiosesons, a condition que cette délégation soit

faite dans le respect des lois et réglements lupengeois, des statuts dedaciété et du présent
prospectus.
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Par un Contrat de Sous-Délégation des Fonctiongatif Administratif daté du 10 ao(t 2009, la
Société de Gestion a chargé a ses propres frais[RB@ Investor Services Bank S.A. d'assurer
les services d’Agent Administratif de la Société.

En tant qu’Agent délégué en charge des fonctionkAdent Administratif, RBC Dexia Investor
Services Bank S.A. est en droit de percevoir agehaie la Société de Gestion une commission
payable mensuellement et basée, en principe, suradéifs nets moyens de la Société, en
conformité avec les usages de la place financiéleudembourg

Par un Contrat de Sous-Délégation des Fonctiongatifteneur de Registre daté du, 10 ao(t 2009
la Société de Gestion et la Société ont chargé RBSa Investor Services Bank S.A. d'assurer les
services d’Agent Teneur de Registre de la Société.

En tant que banque dépositaire et agent teneuedistne délégué, RBC Dexia Investor Services
Bank S.A. percevra, pour chaque poste, des cononisgieprésentant ensemble une moyenne
annuelle de 0,05% des actifs nets des compartiragatsun minimum d’'EUR 2.200 par an et par
compartiment (& I'exclusion des frais de transactbdes frais de sous-dépositaire). Toutefois en
fonction des actifs nets des compartiments et dobme de transactions réalisées, cette commission
globale peut étre Iégerement inférieure ou légenemigpérieure au taux indiqué ci-dessus.

Les services de gestion administrative a prester 'dp@ent administratif délégué couvrent
notamment la comptabilité, I'évaluation des actfs passifs et le calcul de la valeur nette
d’inventaire de la Société,

En sa qualité d'Agent teneur de Registre, RBC Dexigestor Services Bank S.A. doit
principalement assurer I'émission, la conversiole eichat d'actions et la tenue du registre des
actionnaires de la Société.

La Société de gestion est agréée en qualité détéadé gestion régie par le chapitre 13 de la Loi
de 2002.

En tant que telle, la Société de gestion abritersidge social de la Société et exercera la famctio
d’agent domiciliataire de la Société, ainsi queftestions d’administration et de distribution.

En rémunération de tous ses services sans prendoersidération la Commission de

Gestion et les autres commissions spécifiques queheompartiment et indiquées dans la
fiche du compartiment concerné, la Société de @egiercevra une commission telle que
prévue pour chaque compartiment, conformément@nir&@ de Services de Société de
Gestion conclu entre la Société et la Société daaye

En rémunération de ses services, la Société deaogestcevra des commissions
représentant ensemble une moyenne annuelle de omax50% des actifs nets moyens
des Compartiments (a I'exclusion des frais de tatien). Toutefois en fonction des actifs
nets des Compartiments et du nombre de transacatatisées, cette commission globale
pourra étre inférieure ou supérieure au taux ingicjedessus.
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CHAPITRE 7 : GESTIONNAIRE |

La Société de Gestion a désigné, conformémentldilaLemanik S.A. comme gestionnaire (le
« Gestionnaire ») des Compartiments de la Sociéé.Gestionnaire est en chargé, sous la
responsabilité de la Société de Gestion, de laogedes actifs de la Société, sur base journaliére.

La Société de Gestion et Lemanik S.A. ont ainschole 10 ao(t 2009 un «Investment
Management Agreement » pour une durée indéterméie convention peut étre dénoncée par
chaque partie selon les modalités y prévues.

Lemanik S.A. est une société de droit suisse @uéaonstituée le 16 décembre 1971 sous la forme
d'une société anonyme selon les dispositions g 4aTitre XXVI Code Suisse des Obligations ».
Le siege social de Lemanik S.A. est situé a Lugafiojia Cantonale, CH-6900.

Lemanik S.A. a obtenu de la Commission FédéraleBdamjues en Suisse (CFB) I'autorisation
d’exercer l'activité de « Marchand en valeurs miébdls ». Actuellement son capital social est de
CHF 15.000.000.

En rémunération de ses services, le Gestionnaiagpsgé directement de la Société de Gestion sur
base de ce qui a été prévu dans I'lnvestment ManageAgreement établie entre la Société de

Gestion et le Gestionnaire.

Le Gestionnaire a été autorisé a déléguer, sotespansabilité et avec I'accord de la Société et de
la Société de gestion, ses fonctions a des tledsititoujours agir dans I'intérét des actionngide

la Société et conformément aux dispositions dedia du présent prospectus et des statuts de la
Société.

CHAPITRE 8 : CONSEILLER EN INVESTISSEMENT — AGENT P LACEUR |

Le Gestionnaire a nommé Caprinco Gestion S.A. ah gae conseiller en investissement (le
« Conseiller en Investissement ») de la SociégestCompartiments conformément au « Contrat
de Prestation de Conseil» daté du 10 ao(t 2009.

Dans I'exécution des ses obligations, le Consedteinvestissement donne des recommandations
au Gestionnaire en ce qui concerne l'investissemesfictifs de la Société, prépare des documents
pour intégration dans le rapport annuel ou d’autapgports de la Société.

En rémunération de ses services, le Conseillerngastissement sera payé directement de la
Société de Gestion sur base de ce qui a été panalld Contrat de Prestation de Conseil établi
entre le Conseiller en Investissement et le Gestie.

La Société de Gestion a nommé Caprinco Gestion &iAtant qu’agent placeur (I' « Agent

Placeur ») de la Société et ses Compartiments sngfoent au « Selling Agent Agreement » daté
10 ao0t 2009.

12
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a

Dans I'exécution de ses obligations, I'Agent Placeberche a procurer des investisseurs a la
Société et a ses Compartiments. L'Agent Placeurt psgalement fonctionner en tant
gu'intermédiaire pour la réception des ordres dessaptions, de rachats ou de conversions dans la
maniére décrite dans le prospectus ; dans ce '@agnk Placeur n'est pas autorisé a recevoir
I'argent des investisseurs.

En rémunération de ses services, I'’Agent Placenar gayé directement de la Société de Gestion
sur base de ce qui a été prévu dans le « SellirmntAggreement » établi entre la Société de
Gestion et I'’Agent Placeur.

Caprinco Gestion S.A. (« Caprinco ») est une sé@ébnyme de droit suisse créée en 1977. Elle
est membre de I'Association Suisse des Gérantsoderfe, son organisme d’autorégulation. Cet
organisme veille notamment au respect de la légslanti-blanchiment d’argent. Les membres de
la Direction et du Conseil d’Administration appartéx Caprinco leur expérience et leur pratique
acquises dans la finance internationale, notamereBelgique, France, Luxembourg et Suisse.

L’activité principale de Caprinco est la sélectdmfonds d'investissement, classiques ou
alternatifs, dans le but de rencontrer son appiénides marchés. Le comité de gestion se réunit
au moins une fois par mois et décide de l'allocatles actifs ainsi que de I'approbation des fonds
d’investissement destinés & entrer dans la baderteées propriétaire. Les fonds sont sélectionnés
surtout en fonction de I'alpha généré par leurspigguainsi que de leur résistance en période de
crise (bear béta).

Bien qu’historiquement surtout orientée vers latigasde fortune des particuliers, Caprinco a
développé depuis 2002 une clientéle institutiomnieliéressée par son approche de sélectionneur et
la qualité de sa communication et de ses reportings

CHAPITRE 9 : POLITIQUES D’INVESTISSEMENT, RESTRICTI ONS,
ET INSTRUMENTS FINANCIERS

L POLITIQUES D'INVESTISSEMENT : DISPOSITIONS GENERALE S

a. Profil de risque

Les risques spécifigues a chaque Compartimenteetr @bjectif de gestion sont plus
amplement décrits dans la politique d'investissamelative a chaque compartiment.

Les avoirs de chague Compartiment sont soumislaatuétions du marché et aux risques
inhérents a tout investissement lié aux valeursiliBobs.

Aucune garantie ne peut étre donnée que I'objdetia Société sera atteint et que les investisseurs
retrouveront le montant de leur investissemeniainit

Les conditions et limites énoncées au point Il.tR&®N d’Investissement visent cependant a
assurer une diversification des portefeuilles honinuer ces risques.
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Les investisseurs souhaitant connaitre la perfocmaistorique des compartiments actifs sont
invités a consulter le prospectus simplifié se oaEmt au compartiment concerné, contenant les
données relatives, en principe, aux trois dermrescices sociaux disponibles. L'attention des
investisseurs est attirée sur le fait que ces dmnaa constituent en aucun cas un indicateur de la
performance future des différents compartiment&@&ociété.

b. Obijectifs de la Société et politique générale deSompartiments

La Société recherche, a titre d'objectif princjdal conservation du capital en termes réels et
la croissance de ses actifs. Aucune garantie negwdemment étre donnée que cet objectif
sera atteint.

La Société entend atteindre cet objectif par latigesactive des Compartiments dont la

politique et les objectifs d'investissement soncrdé ci-aprés. De maniére générale, le
portefeuille de chaque Compartiment sera constiigarts d'OPCVM et/ou OPC, valeurs

mobilieres, instruments du marché monétaire eteauaivoirs éligibles sans restriction ou

limitation quant a la diversification industriellsectorielle ou géographique, si ce n’est celles
qui sont définies spécifiguement dans la politiqdénvestissement de chacun des

compartiments offerts.

D’'une maniére générale et sauf dérogation contetaues la politiqgue d'investissement
spécifigue des différents Compartiments détailléa €@hapitre 3 « Détails des
Compartiments, les objectifs et politiques d'investissement & posuivre dans chaque
Compartiment se conformeront a la Loi et au réglemat grand-ducal du 8 février 2008
relatif a certaines définitions de la Loi et aux rgles reprises ci-apres :

1. RESTRICTIONS D'INVESTISSEMENT

Les investissements de la Société seront soumidieentives suivantes :
ACTIFS FINANCIERS ELIGIBLES :

Dans le respect de la politique de chacun des Cdimgats, les actifs nets de chaque

Compartiment ne peuvent étre composés uniquemente|u

(a) valeurs mobilieres et instruments du marché momtaités ou négociés sur
un marché réglementé ;

(b) valeurs mobilieres et instruments du marché mométagociés sur un autre
marché d'un Etat membre de [I'Union Européenne, erdghté, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au upbli

(c) valeurs mobilieres et instruments du marché mométadmis a la cote
officielle d’'une bourse de valeurs d'un Etat quifa@ pas partie de I'Union
Européenne ou négociés sur un autre marché d’'uméitae fait pas partie de
I'Union Européenne, réglementé, en fonctionnemegulier, reconnu et
ouvert au publicet pour autant que le choix de la bourse ou du Ingaad été
prévu par les documents constitutifs de la Société;
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(d) valeurs mobiliéres et instruments du marché morgtaitorisés nouvellement
émis sous réserve que :

- les conditions d’émission comportent 'engagemgué la demande
d’admission a la cote officielle d'une bourse déeues ou a un autre
marché réglementé, en fonctionnement régulier,macat ouvert au
public, soit introduite, et pour autant que le ghdé la bourse ou du
marché ait été prévu par les documents constitigife Société ;

- I'admission soit obtenue dans un délai d’'un anrapter de
I’émission ;

(e) parts d'OPCVM agréés conformément a la directi®6B1/CEE et/ou autres
OPC au sens de l'articlé'1paragraphe (2), premier et deuxiéme tirets, de la
directive 85/611/CEE, qu'ils se situent ou non damg&tat membre de I'Union
Européenne, a condition que :

- ces autres OPC soient agréés conformément a urislatim
prévoyant que ces organismes sont soumis a uneiliamee que la
CSSF considére comme équivalente a celle prévudapagislation
communautaire et que la coopération entre les itdgorsoit
suffisamment garantie (actuellement les Etats meslgde I'Union
Européenne, la Suisse, les Etats Unis d’Américqui€dnada, le Japon
et Hong Kong) ;

- le niveau de protection garantie aux détenteurpadts de ces autres
OPC soit équivalent a celui prévu pour les détesatele parts d’'un
OPCVM et, en particulier, que les régles relatigelm division des
actifs, aux emprunts, aux préts, aux ventes a deécoue valeurs
mobilieres et d’instruments du marché monétairerdoéquivalentes
aux régles de la directive 85/611/CEE;

- les activités de ces autres OPC fassent 'objaagports semestriels
et annuels permettant une évaluation de l'actifdet passif, des
bénéfices et des opérations de la période consigéré

- la proportion d'actifs des OPCVM ou de ces autreBCOdont
I'acquisition est envisagée, qui, conformément ardedocuments
constitutifs, peut étre investie globalement daes garts d’autres
OPCVM ou d'autres OPC ne dépasse pas 10% ;

() dépdts auprés d'un établissement de crédit remables sur demande ou
pouvant étre retirés et ayant une échéance inférigu égale & douze mois, a
condition que I'établissement de crédit ait sorgeiéocial dans un Etat
membre de I'Union Européenne ou, si le siége salgal’établissement de
crédit est situé dans un pays tiers, qu'il soitnsisua des regles prudentielles
considérées par la CSSF comme équivalentes a pefleges par la Iégislation
communautaire ;
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(9) instruments financiers dérivés, y compris les umstents assimilables donnant
lieu a un réglement en especes, qui sont négagsiémsmarché réglementé du
type visé aux point (a), (b) et (c) ci-desssugouetinstruments financiers
dérivés négociés de gré a gré (« instruments dédeédré a gré ») a condition
que:

- le sous-jacent consiste en instruments relevargadagraphgA], en
indices financiers, en taux d’'intérét, en taux tange ou devises,
dans lesquels le Compartiment peut effectuer dexcepients
conformément & ses objectifs d'investissement, qalds ressortent
des documents constitutifs de la Société;

- les contreparties aux transactions sur instrunurigés de gré a gré
soient des établissements financiers soumis a uwmeeiBance
prudentielle et appartenant aux catégories agpg¥da CSSF, et

- les instruments dérivés de gré a gré fassent tabjme évaluation
fiable et vérifiable sur une base journaliére d@sgent, a l'initiative
de la Société, étre vendus, liquidés ou cléturésupa transaction
symétrique, a tout moment et a leur juste valeur;

(h) instruments du marché monétaire autres que ceuaciggysur un marché
réglementé et visé par l'article 1 de la loi du @cembre 2002 sur les
organismes de placement collectif pour autant graig¢sion ou I'émetteur
de ces instruments soient eux-mémes soumis a glemm@ntation en vue de
protéger les investisseurs et I'épargne et quénsesiments soient :

- émis ou garantis par une administration centrélgionale ou locale,
ou par une banque centrale d'un Etat membre deioln
Européenne, par la Banque Centrale Européenne,!\gaion
Européenne ou par la Banque Européenne d’Investese par un
Etat tiers ou, dans le cas d’'un Etat fédéral, pardas membres
composant la fédération, ou par un organisme pubtarnational
dont font partie un ou plusieurs Etats membres ‘dmidn
Européenne, ou

- émis par une entreprise dont des titres sont négatir les marchés
réglementés visés aux point (a), (b) ou (c) ci-dessu

- émis ou garantis par un établissement soumis asuneeillance
prudentielle selon les criteres définis par le deommunautaire ou
par un établissement qui est soumis et qui se omef@ des regles
prudentielles considérées par la CSSF comme ausraossi strictes
gue celles prévues par la Iégislation communaytaire

- émis par d'autres entités appartenant aux catégapprouvées par
la CSSF pour autant que les investissements daninsguments
soient soumis a des régles de protection des issests qui soient
équivalentes a celles prévues aux premier, deuxi@méoisieme
tirets ci-dessus, et que I'émetteur soit une séadiléint le capital et
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[B]

les réserves s’élévent a dix millions d’euros (00.000 EUR) au
moins et qui présente et publie ses comptes annaefermément a
la quatrieme directive 78/660/CEE, soit une erdit€ au sein d'un
groupe de sociétés incluant une ou plusieurs mciébtées, se
consacre au financement du groupe ou soit unéaqiitse consacre
au financement de véhicules de titrisation bérgdfiicd’une ligne de
financement bancaire.

Toutefois, la Société et/ou chaque Compartiment :

(a) peut placer ses actifs a concurrence de 10% aummaxidans des valeurs mobiliéres et

instruments du marché monétaire autres que ceés gis paragrapha] ;

(b) peut acquérir des biens meubles et immeubles iedsgbles a I'exercice direct de son

(©

activité ;

ne peut pas acquérir des métaux précieux ni défazs représentatifs de ceux-ci ;

(d) peut détenir, a titre accessoire, des liquidités.

METHODE DE GESTION DES RISQUES :

[C]

(a) La Société doit employer une méthode de gestiomisigges qui lui permette de contrdler

et de mesurer a tout moment le risque associé agikigns et la contribution de celles-ci
au profil de risque générale de portefeuille ; et employer une méthode permettant
une évaluation précise et indépendante de la vdksiinstruments dérivés de gré a gré.
Elle doit communiquer régulierement a la CSSF,rsdds régles détaillées définies par
cette derniére, les types d’instruments dérivés, risques sous-jacents, les limites
guantitatives ainsi que les méthodes choisies mstimer les risques associés aux
transactions sur instruments dérives.

(b) Chaque Compartiment est autorisé en outre a recauxi techniques et instruments qui

()

ont pour objet les valeurs mobilieres et les imarots du marché monétaire aux
conditions et dans les limites fixées par la CS®Hrpautant que ces techniques et
instruments soient employés aux fins d'une gestiicace de portefeuille. Lorsque ces
opérations concernent l'utilisation d’'instrumené&idés, ces conditions et limites doivent
étre conformes aux dispositions de la Loi.

En aucun cas, ces opérations ne doivent amenerourp&timent a s’écarter de ses
objectifs d'investissement.

Chaque Compartiment veille a ce que le risque ¢ldBaaux instruments dérivés
n'excéde pas la valeur nette global de son porilfeu

Les risques sont calculés en tenant compte deléarvaourante des actifs sous-jacents,
du risque de contrepartie, de | ‘évolution prévisides marchés et du temps disponible
pour liquider les positions. Ceci s’applique égadetraux alinéas suivants.

Chaque Compartiment peut, dans le cadre de sagpelit’investissement et dans les
limites fixées au paragraplfig] (c), investir dans des instruments financiersvéérpour
autant que, globalement, les risques auxquels sgpbsés les actifs sous-jacents
n'éxceédent pas les limites d'investissement fixéesparagraph¢D]. Lorsque qu’un
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Compartiment investit dans des instruments finasaiktrivés fondés sur un indice, ces
investissements ne sont pas nécessairement contimélmites fixées au paragraphe
[D].

Lorsqu’'une valeur mobiliere ou un instrument du chér monétaire comporte un
instrument dérivé, ce dernier doit étre pris en gientors de I'application des dispositions
du présent paragrapfe].

RESTRICTIONS D’INVESTISSEMENT :
[D]

(a) En accord avec le principe de diversification degues, chague Compartiment ne peut
investir plus de 10% des actifs nets d’'un compamindonné dans des valeurs mabiliéres
ou des instruments du marché monétaire émis pa€lae entité. Chaque Compartiment
ne peut investir plus de 20% des actifs nets dompartiment donné dans des dépbts
placés auprés de la méme entité. Le risque deemantie de chaque Compartiment dans
une transaction sur instruments dérivés de grééagrpeut excéder 10% des actifs nets
d'un compartiment donné lorsque la contrepartie uestdes établissements de crédit
mentionnés au paragraptid] (f) ci-dessus, ou 5% des actifs nets du companime

concerné dans les autres cas.

De plus, la valeur totale des valeurs mobilieredest instruments du marché monétaire
détenus par le Compartiment auprés des émettenssalfcun desquels il investit plus
de 5% des actifs nets d’'un compartiment donné ¢ gé&passer 40% de la valeur des
actifs nets du compartiment concerné. Cette limées’applique pas aux dépbts auprés
d’établissements financiers faisant I'objet d'unarveillance prudentielle et aux
transactions sur instruments dérivés de gré avgeé @es établissements.

Nonobstant les limites individuelles fixées au paaphe [D] (a) ci-dessus, le
Compartiment ne peut combiner :

- des investissements dans des valeurs mobiliéreslesuinstruments du
marché monétaire émis par une seule entité,

- des dépbts auprés d’'une seule entité, et/ou

- une exposition découlant de transactions sur im&nis dérivés de gré a gré
avec une seule entité,

gui soient supérieurs a 20% des actifs nets du agiment concerné.
(b) Les exceptions suivantes peuvent étre faite :

(1) La limite précédemment prévue de 10%, est poride @aximum de 35% si les
valeurs mobilieres ou les instruments du marchéétaine sont émis ou garantis
par un Etat membre de I'Union Européenne, par gesites locales, par un Etat
tiers ou par des organismes publics internatiordart un ou plusieurs Etats
membres de I'Union Européenne font partie.

(2) La limite précédemment prévue de 10%, est portéde daximum de 25% pour
certaines obligations, lorsque celles-ci sont ésnfs un établissement de crédit
qui a son siége social dans un Etat membre deditUBuropéenne et qui est
Iégalement soumis a une surveillance spéciale uesités publiques destinée a
protéger les détenteurs d'obligations. En partrulles sommes découlant de
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I'’émission de ces obligations doivent étre investieonformément a la
|égislation, dans des actifs qui, durant toutedaqule de validité des obligations,
peuvent couvrir les créances résultant des obbigatet qui, en cas de faillite de
I'émetteur, seraient utilisés en priorité pour éenboursement du principal et le
paiement des intéréts courus. Lorsque le Compantimeestit plus de 5% de ses
actifs nets dans les obligations mentionnées aagpaphe précédent et émises
par un seul émetteur, la valeur totale de ces tissesnents ne peut dépasser 80%
de la valeur des actifs nets du compartiment caoécer

(c) Les valeurs mobiliéres et les instruments du manshgétaire évoqués aux paragraphes

(b) (1) et (2) ne sont pas pris en compte pouriqpgt la limite de 40% mentionnée au
paragraphe (a).

Les limites prévues aux paragraphes (a) et (bgssub, ne peuvent étre combinées ; par
conséquent, les investissements dans des valebibéres ou des instruments du marché

monétaire émis par la méme entité, dans des dépddans des instruments dérivés

effectués avec cette entité conformément aux paphgs (a) et (b) ne doivent en aucun

cas dépasser au total 35% des actifs nets du cimeat concerné.

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de ladtidiation des comptes, au sens de la
directive 83/349/EU, telle que modifiée, ou confément aux régles comptables
internationales reconnues, sont considérées conmaeseule entité pour le calcul des
limites prévues dans la section présente « RastrgctInvestissement ».

La Société peut investir cumulativement jusqu'a 2086 actifs nets d’un compartiment
donné dans des valeurs mobilieres et des instrgsntenmarché monétaire d’'un méme
groupe.

(d) Sans préjudice des limites prévues au paragraphe [@a) et (b) ci-dessus, lorsqu’un

Compartiment a investit, selon le principe de la rpartition des risques, en valeurs
mobilieres ou en instruments du marché monétaire éim ou garantis par un Etat
membre de I'Union Européenne, par ses autorités lates, par un membre de
'OCDE ou par des organismes publics internationauxdont font partie un ou
plusieurs Etats membres de I'Union Européenne, le d@npartiment est autorisé a
investir jusqu'a 100 % de ses actifs nets dans dealeurs mobiliéres et instruments
du marché monétaire émis ou garantis par un Etat nmabre de I'Union Européenne,
par ses autorités locales, par un autre membre d&JCDE, ou par des organismes
internationaux a caractére public dont font partieun ou plusieurs Etats membres de
I'Union Européenne sous réserve que le Compartimendétienne ces valeurs
appartenant a six émissions différentes au moinsass que les valeurs appartenant a
une seule émission puissent excéder 30 % du montatutal des actifs nets du
compartiment concerné.

(a) Sans préjudice des limites prévues au paragrf@hdes limites prévues au paragraphe

[D] sont portées a 20% au maximum pour les placenegnggtions et/ou en obligations
émises par une méme entité, lorsque la politiquevestissement du Compartiment a
pour objet de reproduire la composition d’un inditactions ou d’obligations précis qui

est reconnu par la CSSF, sur les bases suivantes :

19



THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND

La composition de l'indice est suffisamment diviési ;

L’indice constitue un étalon représentatif du marcauquel il se
référe ;

o |l fait I'objet d’une publication appropriée.

(b) La limite prévue au paragraplig] (a) est de 35% lorsque cela s'avere justifié par de
conditions exceptionnelles sur les marchés, notathisier des marchés réglementés ou
certaines valeurs mobilieres ou certains instrusmdantmarché monétaire sont largement
dominants. L'investissement jusqu’a cette limitest’permis que pour un seul émetteur.

[F]

(a) Chaque Compartiment peut acquérir les parts d'OPGMdu d'autre OPC visés au
paragraphéA] (e), a condition de ne pas investir plus de 20%edeactifs dans un méme
OPCMV ou autre OPC.

Pour les besoins de l'application de cette limikaque compartiment d’'un OPC a
compartiments multiples, au sens de l'article 183alLoi, est a considérer comme un
émetteur distinct, a condition que le principe deségrégation des engagements des
différents compartiments a I'égard des tiers sssueé.

(a) les placements dans des parts d'OPC autres q@PIEYM ne peuvent dépasser,
au total, 30% des actifs d'un OPCVM.

lorsqu’'un Compartiment a acquis des parts d'OPCMMued’autres OPC, les
actifs de ces OPCVM ou autres OPC ne sont pas cé@nlziux fins des limites
prévues au paragrapfie].

(b) Lorsqu'un Compartiment investit dans les parts &1 OPCVM et/ou autres
OPC qui sont gérés, de facon directe ou par détégaiar la méme société de
gestion ou par toute autre société a laquelle ¢é&&bde gestion est liée dans le
cadre d’'une communauté de gestion ou de contrélgpauune importante
participation directe ou indirecte, ladite socidg gestion ou l'autre société ne
peut facturer de droits de souscription ou de ramgmment pour
linvestissement de I'OPCVM dans les parts d'aut@BCVM et/ou d'autres
OPC.

[C]

(a) La Société ne peut acquérir d’actions assortiedrdi de vote et lui permettant d’exercer
une influence notable sur la gestion d'un émetteur.

(b) La Société ne peut acquérir plus de 10% d’actians droit de vote d’'un méme émetteur,
plus de 10% d'obligations d'un méme émetteur ows ma 25% des parts d'un méme
OPCVM et/ou autre OPC, ou plus de 10% d’instrumediisstruments du marché
monétaire émis par un méme émetteur.

Les limites prévues sous les paragraphes (a) aetglgont pas d’'application en ce qui
concerne :

(1) les valeurs monétaires et les instruments du marah@taire émis ou garantis
par un Etat membre de I'Union Européenne ou sekeatwités publiques
territoriales ;

20



THE KEOPS MULTI-MANAGER FUND

(2) les valeurs mobilieres et les instruments du mambéétaire émis ou garantis
par un Etat qui ne fait pas partie de I'Union E@epne ;

(3) les valeurs mobilieres et les instruments du mambéétaire émis ou garantis
par des organismes internationaux a caractéreqdbtit un ou plusieurs Etats
membres de I'Union Européenne font partie ;

(4) les actions détenues par un OPCVM dans le capitabdsociété d’'un Etat tiers a
I'Union Européenne investissant ses actifs esdimtient en titres d’émetteurs
ressortissants de cet Etat lorsque, en vertu tigislation de celui-ci, une telle
participation constitue pour 'OPCVM la seule pbdgeé d’investir en titres
d’émetteurs de cet Etat. Cette condition n’est wdpet applicable qu'a la
condition que la société de I'Etat tiers a I'UniEmiropéenne respecte dans sa
politique de placement les limites établies pardeiles 43 et 46 et 'article 48,
paragraphes (1) et (2) de la Loi. En cas de dépmsaedes limites prévues aux
articles 43 et 46, 'article 49 de la Loi s'appleymutatis mutandis

(5) Les actions détenues par une ou plusieurs soctBidgestissement dans le
capital des sociétés filiales exercant uniqguemerngrafit exclusif de celles ci des
activités de gestion, de conseil ou de commerei@dis dans le pays ou la filiale
est située en ce qui concerne le rachat des pkrtdedmande des porteurs.

[H]

Chaque Compartiment peut emprunter a concurrencEO%e de ses actifs, pour autant
qgu'il s’agisse d’emprunts temporaires. Par aillegteaque compartiment peut emprunter
de 10% de ses actifs, dans le cas de sociétésdtingment, pour autant qu'il s’agisse
d’'emprunts devant permettre l'acquisition de biemsnobiliers indispensables a la
poursuite directe de leurs activités ; dans ceocemsemprunts et ceux mentionnés ci-
dessus ne peuvent, en tout état de cause, dépasggintement 15% de leurs actifs. Les
engagements en rapport avec des contrats d'optimssachats et ventes de contrats a
terme ne sont pas considérés comme des emprumtdepoalcul de la présente limite
d’investissement.

[1]
La Société ne peut pas octroyer de crédit ou sempgarant pour le compte de tiers. Cette
limite ne fait pas obstacle a I'acquisition, par $ociété, de valeurs mobiliéres,
d’'instruments du marché monétaire ou d’'autres unsénts financiers non enti€rement
libérés. Cette limitation ne s’applique pas au p&iet des marges des contrats d’options
et autres transactions similaires effectuée enoconifé avec les pratiques établies du
marché.

[J]
La Société ne peut pas effectuer des ventes a wdé&tode valeurs mobiliéres,
d’'instruments du marché monétaire ou d’'autres unsénts financiers mentionnés aux
paragraphefA] (e), (g) et (h) ci-dessus. Les dépbts sur d’autoespte en rapport avec
des contrats d'options, des achats et ventes deat®@d terme sont néanmoins permises
dans les limites définies dans le présent chapitre.

[K]
La Société ne peut pas utiliser ses actifs porangia des valeurs.
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[L]
La Société ne peut pas émettre des warrants oued'anstruments conférant le droit
d’acquérir des actions de la Société.

La Société ne doit pas nécessairement se confaumdimites prévues ci-dessus lors de l'exercice de
droits de souscription qui sont attachés a desixalmobilieres ou instruments du marché monétaire
qui font partie de ses actifs. Tout en veillantraspect du principe de la répartition des risqglees,
Société peut déroger aux articles 43, 44, 45 eled@ Loi pendant une période de six mois suivant |
date de son agrément.

Si les limites visées au paragraphe (-dessus sont dépassées indéamment du contrdlde la
Société ou a la suite de l'exercice des droitsalsscsiption, celui-ci doit, dans ses opérations de
vente, avoir pour objectif prioritaire de régularicette situation, en tenant compte de l'intéet d
actionnaires.

Dans la mesure ou un émetteur est une entité guida compartiments multiples ou les biens d'un
compartiment répondent exclusivement des droitsimesstisseurs relatifs a ce compartiment et de
ceux des créanciers dont la créance est née adloocde la constitution, du fonctionnement ouade |
liquidation de ce compartiment, chaque compartindeittétre considéré comme un émetteur distinct
pour les besoins de l'application des régles dartipn des risques formulées aux articles 43e44
46 de la Loi.

Il TECHNIQUES ET INSTRUMENTS FINANCIERS

Sous réserve des dispositions particuliéres repds@s la politique d’investissement de chaque
compartiment, la Société est autorisée a recounrtechniques et instruments financiers qui ont
pour objet les valeurs mobiliéres, les instrumethis marché monétaire pour autant que ces
techniques et instruments soient employés aux dinee gestion efficace du portefeuille aux
conditions et dans les limites fixées par la lei,réglement, notamment dans le respect de la
circulaire CSSF 08/356. L'utilisation d’instrumermtérivés est soumise au respect des conditions et
limites fixées au chapitre 9 « Politiques d’inveséiment, restrictions d’investissement et
instruments financiers ».

Chaque Compartiment peut, sous réserve de I'obEmrvales restrictions d'investissement
suivantes, acheter ou vendre des contrats a termgtiens sur instruments financiers et réaliser
des transactions, dans un but de couverture owesliiog efficace du portefeuille, d'options sur
titres. Compte tenu de leur grande volatilité, dentrats a terme et les options sont exposés a des
risques plus importants que les placements diegttsaleurs mobiliéres.

(2) Contrats a terme et contrats d'option sur insuments financiers

A l'exception des opérations réalisées par conpet@s afin de couvrir les risques en cas de

fluctuation des taux d'intérét, les opérationgerdne et les options sur instruments financiers ne
peuvent porter que sur des contrats qui sont négacir un marché réglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu et ouvert au public, ou des etstde gré a gré, tel que défini au paragraphe (1).
Soumises aux conditions qui sont précisées ci-apessopérations seront traitées dans un but de
couverture ou dans un autre but.
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Couverture des risques de marché :

Dans le but de se couvrir globalement contre lgugsd'une évolution défavorable des marchés
boursiers, chague Compartiment peut vendre degaterd terme sur indices boursiers et des
options d'achat sur indices boursiers ou achetemogions de vente sur indices boursiers. Le but
de ces opérations de couverture présuppose gsieaxe corrélation suffisamment étroite entre la
composition de lindice utilisé et celle du portefie de la Société. En principe, le total des
engagements ayant trait a des contrats a termesatahtrats d'option sur indices boursiers ne doit
pas excéder la valeur totale d'évaluation estineédittes détenus par chaque compartiment dans le
marché correspondant.

Ce principe ne s'applique pas aux compartimentsngusont pas autorisés a investir en actions
ordinaires.

Couverture des risques de taux d'intérét :

Dans le but de se couvrir globalement contre Isguas de variation de taux d'intérét, chaque
compartiment peut vendre des contrats a terme aux d'intérét. Dans le méme but, il peut

également vendre des options d'achat ou achetepdi®ns de vente sur taux d'intérét ou procéder
a des échanges de taux d'intéréts dans le cageratimns sur base de contrat synallagmatique de
gré a gré traitées avec des institutions finansi@e premier ordre spécialisées dans ce type
d'opérations. En principe, le total des engagesnefgultant de contrats a terme, des contrats
d'option et de contrats d'échanges sur taux ditséne doit pas excéder la valeur globale

d'évaluation estimée des actifs a couvrir et détepar le compartiment dans la devise

correspondant aux contrats en question.

Transactions de non- couverture :

A part les contrats d'option sur valeurs mobiliee¢des contrats ayant pour objet des devises,
chaque compartiment peut, dans un but autre gumuakerture, acheter et vendre des contrats a
terme et des contrats d'option sur tous typestdiments financiers, a condition que le total des

engagements qui découlent de ces opérations d'athdg¢ vente, cumulé avec la somme des
engagements qui découlent de la vente d'optionsvethte et d'options d'achat sur valeurs

mobiliéres, ne dépasse a aucun moment la valete datventaire du compartiment. Les ventes

d'options d'achat sur valeurs mobiliéres pour lebgs le compartiment dispose d'une couverture
suffisante n'entrent pas en ligne de compte poualeul de la totalité des engagements qui sont
mentionnés ci-dessus.

Dans ce contexte, I' engagement qui a trait aogp&sations qui ne concernent pas des options sur
valeurs mobiliéres est défini comme suit : (a)da&gement ayant trait a des contrats a terme est
considéré égal a la valeur des positions nettes-jggentes payables sur des contrats concernant
des instruments financiers identiques (aprés cosgtiem interne entre positions acheteuses et
vendeuses), sans tenir compte des échéances respest (b) I'engagement ayant trait a des
contrats d'option achetés et vendus est égal@nans des prix d'exercice (prix de liquidation) des
positions nettes vendeuses concernant un mémesaasfjacent, sans tenir compte des échéances
respectives.
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(3) Opérations de prét sur titres

La Société peut s'engager dans des opérationsétisprtitres tels que prévus par la circulaire
CSSF 08/356 sur les regles applicables aux ongasisde placement collectif lorsqu'ils
recourent a certaines techniques et instrument®mfupour objet les valeurs mobiliéres et les
instruments du marché monétaire (“Circulaire 08/R58.es garanties que la Société recevrait
dans le cadre d’'opérations de prét sur titres merpot étre réinvesties,

(4) Opérations a réméré

La Société peut, a titre accessoire et pour n'ikepouel compartiment, s'engager dans des
opérations a réméré tels que prévu par les digposide la circulaire CSSF 08/356

(5) Techniques et instruments destinés a couvries risques de change

Afin de protéger ses actifs contre la fluctuati@s @¢hanges, chague Compartiment peut s'engager
dans des opérations qui ont pour objet la venteotdérats a terme sur devises, la vente d'options
d'achat ou d'options de vente sur devises. Cesatiés concernent uniqguement les contrats
négociés sur un marché réglementé, en fonctionrnemdgulier, reconnu et ouvert au public.

Dans le méme but, chaque Compartiment peut égateeffattuer des ventes a terme ou des
échanges de devises de gré a gré avec des iostitutnancieres de premier ordre spécialisées
dans ce type d'opérations.

Le but de couverture des opérations précitées ppése l'existence d'un lien direct entre celles-ci
et les actifs & couvrir et implique qu’en princlpe opérations réalisées dans une devise déterminée
ne doivent pas dépasser I'évaluation totale difs ¢ibellés dans cette devise et la durée de ces
opérations ne peut dépasser la période pour lajesllactifs correspondants sont détenus.

Le recours a des opérations portant sur des instruents dérivés ou d’autres technigues et

instruments dérivés ne devra en aucun cas amener Bociété a s'écarter de ses objectifs
d’investissements tels que définis dans le présgmispectus.

CHAPITRE 10 : LES ACTIONS

Pour chaque Compartiment, le Conseil d’Administratpourra décider a tout moment I'émission
de classes d'actions différentes, lesquelles patireies-mémes étre subdivisées en actions de
capitalisation ou de distribution. De méme, il pala tout moment décider d’arréter I'émission de
I'un ou l'autre de ces types d’actions.

Ces actions peuvent, au choix du Conseil d’Admiai&in, appartenir a des classes d’actions
différentes. Les produits de I'émission des adtiale chaque Compartiment seront investis,
conformément a I'Article 4 des Statuts, en valel@soutes espéces, en parts d'OPC et instruments
du marché monétaire a déterminer par le Conseil dafifistration pour chacun des
Compartiments.

A LA DATE DU PRESENT PROSPECTUS, LE CONSEIL D’ADMISTRATION A DECIDE
DE NNEMETTRE QUE DES ACTIONS DE CAPITALISATION.
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Les actions de distribution conferent en princigdeurs propriétaires, le droit de recevoir des
dividendes en espeéces, prélevés sur la quotitéadaiss nets du Compartiment attribuable aux
actions de distribution de ce Compartiment (coesutce propoke Chapitre 18 “Distributiony).

Les actions de capitalisation ne conférent pagdé de recevoir des dividendes. A la suite de
chaque distribution de dividendes en espéces, Enueantérimaires, aux actions de distribution,
la quotité des avoirs nets de la classe d’'acticattrdbbuer a 'ensemble des actions de distribution
subira une réduction égale aux montants des digeedistribués, entrainant ainsi une diminution
du pourcentage des avoirs nets de la classe diactttribuable a I'ensemble des actions de
distribution; tandis que la quotité des avoirs nktda classe d'actions attribuable a 'ensembte de
actions de chaque classe d'actions de capitalisatestera la méme, entrainant ainsi une
augmentation du pourcentage des avoirs nets diadaecd’actions attribuable & I'ensemble des
actions de capitalisation.

La ventilation de la valeur des avoirs nets d'ufesse d'actions donnée entre I'ensemble des
actions de distribution d’une part, et 'ensemids dctions de capitalisation d’autre part, se gouv
décrite sub IV a l'article 12 des Statuts dontdatenu est reproduit a I'annexe 1 du Prospectus.
La Valeur Nette d'Inventaire d’'une action est fomet dés lors, de la valeur des avoirs nets de la
classe d’'actions au titre duquel cette action mése et, a I'intérieur d'une méme classe d’'actions,
sa Valeur Nette d’Inventaire peut varier selon lgsiagit d’'une action de distribution ou d’'une
action de capitalisation.

Le Conseil d’Administration établira pour chaquenfartiment une masse distincte d’avoirs nets.
Dans les relations des actionnaires entre ewe osdisse sera attribuée aux seules actions émises
au titre du Compartiment concerné, compte tenby slilieu, de la ventilation de cette masse entre
les actions de distribution et les actions de adipdtion de chaque classe d'actions de ce
Compartiment.

La Société constitue une seule et méme entitéiquied par dérogation a l'article 2093 du Code
civil, les actifs d'un compartiment déterminé nepaddent que des dettes, engagements et
obligations qui concernent ce Compartiment.

Les actions seront émises au porteur sous formeatdéialisée ou nominative au choix des
actionnaires.

La propriété de l'action nominative s'établit paneuinscription sur le registre des actions
nominatives. Sur la demande expresse d'un actiomnan certificat constatant cette inscription lui
sera délivré ; autrement, il recevra une confiroraécrite de sa qualité d’actionnaire.

Toutes les actions doivent étre entierement lilsréent sans mention de valeur, et ne bénéficient
d’aucun droit préférentiel ou de préemption. Cleaquation de la Société bénéficie d’'une voix a
toute Assemblée Générale d’actionnaires, conformém& loi et aux Statuts.

Des fractions d’actions nominatives sont émisegjylis 4 décimales. Ces fractions d’'action

n'auront pas de droit de vote, mais participeranpeoduit de liquidation ou de distribution a due
concurrence.
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CHAPITRE 11 : EMISSION DES ACTIONS

Dans chague Compartiment et chaque classe d’actai®ociété pourra émettre des actions a la
Valeur Nette d’'Inventaire calculée chaque jour diéation majorée d'une commission de
souscription, tel qu’indiqué, le cas échéant, mhague Compartiment dans le Chapitre 3 « Détails
des Compartiments (prix de souscription). Consuitece propode Chapitre 15 “Calcul et
publication de la Valeur Nette d’Inventaire desiams, des prix d’émission, de rachat et de
conversion des actions”.

Les demandes de souscription recues par I’Agent Teor de Registre délégué au plus tard a
17h00 (heure de Luxembourg) le deuxieme jour ouvrdb bancaire au Luxembourg précédent

un Jour d’Evaluation (voir le Chapitre 15 “Calcul et publication de la ValeNette d’Inventaire
des actions, des prix d'émission, de rachat et aw®ersion des action¥’seront traitées, si elles
sont acceptées, au prix de souscription calcul#ooe d’Evaluation.Le prix de souscription de
chaque action doit parvenir a la Société au plus td le jour ouvrable bancaire au
Luxembourg qui suit la date de détermination de lavaleur Nette d’Inventaire applicable a la
souscription, sous peine d'annulation de cette souscriptioas demandes de souscription recues
par I'’Agent Teneurde Registre déléguéprés 17h00 (heure de Luxembourg) le deuxiéme jour
ouvrable bancaire au Luxembourg précédent un J@twrabliation seront traitées, si elles sont
acceptées, au prix de souscription calculé le dd&waluation suivant.

Les actions seront attribuées le premier jour dulerbancaire au Luxembourg suivant la réception
du prix de souscription.

Le montant minimum de souscription initiale eséf&x EUR 10.000,-

Le prix de souscription des actions sera déterrdmnés la devise de calcul de la Valeur Nette
d’Inventaire par action du Compartiment concerné.

La Société se réserve le droit de rejeter touteatielm de souscription ou de ne I'accepter qu’en
partie. En outre, le Conseil d’Administration gearve le droit d'interrompre en tout temps et sans
préavis I'’émission et la vente d'actions dans wmsdplusieurs ou dans tous les Compartiments ou
classes d'actions.

Il ne sera procédé a aucune émission d’'actionwameted’'un Compartiment donné ou classe

d’actions donnée pendant toute période ou le caleuh Valeur Nette d’'Inventaire des actions de

ce Compartiment ou de cette classe d'actions egideirement suspendu par la Société en vertu
des pouvoirs lui conférés par l'article 13 des@tat

CHAPITRE 12 : RACHAT DES ACTIONS

En vertu des Statuts et sous réserve des dispwsifiai suivent, chague actionnaire de la Société a
le droit de demander a tout moment a la Sociétéllguui rachéte tout ou partie des actions qu'il
détient.
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Les actionnaires qui désirent que tout ou partidedes actions soient rachetées par la Société,
doivent en faire la demande irrévocable par fapaulettre adressée a I'’Agent TendarRegistre
délégué Cette demande doit contenir les renseignemeitargs : I'identité et I'adresse exactes
de la personne demandant le rachat avec indicétientuelle d’'un numéro de fax, le nombre
d’'actions a racheter, le Compartiment et la classetions dont ces actions relévent, I'existence de
certificats, le nom auquel les actions sont inesrite nom de la personne désignée pour recevoir le
paiement. Sides certificats d'actions ont étéséits seront joints a la demande de rachat.

Les demandes de rachat recues par I'Agent Teneur deegistre délégué au plus tard & 17h00

le deuxieme jour ouvrable bancaire au Luxembourg pécédent le Jour d’Evaluation (voirle
Chapitre 15 “Calcul et publication de la Valeur Nt d’Inventaire des actions, des prix
d’émission, de rachat et de conversion des actiQregront traitées, si elles sont acceptées, a un
prix (le “Prix de Rachat”) égal a la Valeur Netténdentaire de cette action, calculée ce Jour
d’Evaluation, diminué éventuellement d'une comnuesile rachat , tel qu'indiqué, le cas échéant,
pour chaque Compartiment dans le Chapitre 3 « [Béthis Compartiments ». Au cas ou la
commission de rachat est appliquée, le méme taaxagpliqué pour tous les ordres a exécuter au
méme jour d’évaluation. Les demandes de rachaesepar 'Agent Teneuwte Registre délégué
aprés 17h00 (heure de Luxembourg) le deuxigmeouvrable bancaire au Luxembourg précédent
un Jour d’Evaluation seront traitées, si elles sartteptées, au prix de rachat calculé le Jour
d’Evaluation suivant.

Le Prix de Rachat sera en principe payé au plus tar le jour ouvrable bancaire au
Luxembourg qui suit la date de détermination de la Valeut&dtinventaire applicable au rachat,
sinon a la date a laquelle les certificats d’actien les documents de transfert ont été recus par
I’Agent Teneurde Registre délégugési cette date est postérieure.

Le paiement aura lieu par virement bancaire a ampte que I'actionnaire concerné aura indiqué.

Le Prix de Rachat des actions sera en principecptians la devise de calcul de la Valeur Nette
d’Inventaire par action du Compartiment concerhd. Valeur Nette d’'Inventaire sera également
exprimée en EUR et les remboursements pourronesnande spécifique, étre exécutés dans cette
derniére devise aux frais de I'investisseur.

La valeur de rachat des actions pourra étre supériu inférieure a la valeur initiale d’acquisitio
ou de souscription.

Il ne sera procédé a aucun rachat d'actions reledam Compartiment donné ou d'une classe
d’actions donnée pendant toute période ou le caleuh Valeur Nette d’Inventaire des actions de
ce Compartiment ou de cette classe d'actions egiesulu par la Société en vertu des pouvoirs lui
conférés par 'Article 13 des Statuts.

En cas de demandes importantes de rachat teleteeConseil d’Administration le juge opportun,

eu égard aux conditions de marché, la Sociétéssevet le droit de ne reprendre les actions qu’'au
Prix de Rachat tel qu'il aura été déterminé, ap@slle aura pu vendre les valeurs nécessaires
dans les plus brefs délais, et ce compte tenundé@£ts de I'ensemble des actionnaires, et qu’elle
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aura pu disposer du produit de ces ventes. Daed pas, un seul prix sera calculé pour toutes les
demandes de rachat, de souscription et de conmgrsisentées a un méme Jour d’Evaluation.

La Société ne peut en outre, dans des circonstaxceptionnelles, étre obligée au rachat (et/ou a
la conversion), lors d’'un Jour d’Evaluation dondé,plus de 10% des actions en circulation dans
un Compartiment. Si la Société a recu, pour um ditvaluation, des demandes de rachat (et/ou
conversion) pour un total de plus de 10% des astiEm circulation dans un Compartiment, la
Société peut différer le rachat (et/ou la conversides actions dépassant 10% au prorata des
demandes de rachat (et/ou de conversion) recudswred Evaluation Ces demandes de rachat
(et/ou de conversion) seront traitées prioritainetneans la limite de 10%, a la Valeur Nette
d’Inventaire calculée sur les Jours d’Evaluatioivaot jusqu’a paiement total de ces demandes de
rachat.

Le Conseil d’Administration doit, dans des circamstes normales, veiller a avoir des liquidités
pour faire face raisonnablement aux demandes thatrac

CHAPITRE 13 : CONVERSION DES ACTIONS

En vertu des Statuts et sous réserve des disp@sigioi suivent, chague actionnaire a le droit de
passer d’'un Compartiment & un autre et de demdadenversion des actions qu'il détient au titre
d’'un Compartiment donné, en actions d'un autre Cantinpent.

De méme, a l'intérieur de chaque Compartiment, nopnétaire d’actions de distribution a le droit
de les convertir en tout ou en partie en actionsagétalisation et vice-versa.

Le taux auquel les actions sont converties estrmi@ié par référence a la Valeur Nette

d’'Inventaire respective des actions concernéesliégtde méme Jour d’Evaluation, et par
application de la formule suivante:

« Areprésente le nombre d’actions a attribuer ptfdt de la conversion,

* B représente le nombre d'actions a convertir,
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» C représente la Valeur Nette d’Inventaire, au IHwaluation applicable, des actions a
convertir,

+ Dreprésente, s'il y a lieu, le cours moyen de geaau Jour d’Evaluation applicable, entre
les devises de calcul de la Valeur Nette d’Inveatdes deux Compartiments concernés,

* E représente la Valeur Nette d’Inventaire, au dbHwaluation applicable, des actions a
attribuer par I'effet de la conversion.

La conversion d’actions peut avoir lieu chaque ItiEvaluation de la Valeur Nette d’Inventaire
des actions dans le ou les Compartiments concernés.

L’actionnaire devra adresser par fax ou par lettre demande de conversion a I'Agent Terdsur
Registre délégué Les modalités et préavis en matiére de rachat algions s’appliquent
pareillement a la conversion des actions.

Aucune demande de conversion ne sera exécutéquames formalités suivantes n'auront pas été
accomplies :

- laréception par 'Agent Teneur de Registre délédjuée demande de conversion diment
remplie et signée;

- la réception par I'Agent Teneur de Registre délédee certificats d'actions pour lesquels
la conversion est demandée.

En aucun cas les fractions d’actions pouvant résule la conversion ne seront attribuées et
I'actionnaire sera censé en avoir demandé le radbahs ce cas, il sera remboursé & I'actionnaire
la différence éventuelle entre la Valeur Nette wEintaire des actions échangées.

Il ne sera procédé a aucune conversion d'actiondgre les périodes ou le calcul de la Valeur
Nette d’'Inventaire des actions concernées est sdsppar la Société en vertu des pouvoirs lui
conférés par 'Article 13 des Statuts.

Aucun frais ni commission ne seront percus en easodversion des actions.

CHAPITRE 14 : LATE TRADING ET MARKET TIMING

Conformément a la Circulaire CSSF 04/146 relativa protection des OPC et des investisseurs
contre les pratiques de Late Trading et de Mark®ing, la Société n’autorisera pas des pratiques
dites de Late Trading et de Market Timing. Les sdpsons, rachats et conversions seront
effectués selon une valeur nette d’inventaire incenet la Société se réserve le droit de refuser
tout ordre de souscription ou de conversion deald @'un investisseur ou d’'un actionnaire qui
selon lui est engagé dans de telles pratiquessetas échéant, de prendre toutes les mesures
nécessaires afin de protéger les autres actiosndéréa Société.
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CHAPITRE 15 : CALCUL ET PUBLICATION DE LA VALEUR NE TTE D’'INVENTAIRE
DES ACTIONS, DES PRIX D’EMISSION, DE RACHAT
ET DE CONVERSION DES ACTIONS

Les comptes annuels de la Société, relatifs adimde des Compartiments, sont libellés en EUR.

La Valeur Nette d'Inventaire par action de disttibn ou de capitalisation est déterminée pour
chaque classe d'actions de la Société sous lansapiité du Conseil d’Administration, en la
devise dans laquelle le Compartiment est libellé.

La Valeur Nette d’Inventaire par action de disttibo relevant d’'une classe d’'actions déterminée
sera égale au montant obtenu et divisant la quiéiséavoirs nets de cette classe alors attrib@able
I'ensemble des actions de distribution, par le n@btal des actions de distribution de cette elass
alors émises et en circulation.

De méme, la Valeur Nette d’Inventaire d'une actide capitalisation relevant d’'une classe

d’actions déterminée sera égale au montant obterdivisant la quotité des avoirs nets de cette
classe d’'actions alors attribuable a I'ensembleadtisns de capitalisation, par le nombre total des
actions de capitalisation de cette classe alorsesmwt en circulation.

Des détails sur la ventilation de la valeur desiravoets d’une classe d’actions déterminée entre
I'ensemble des actions de distribution d’une petrtensemble des actions de capitalisation d’autre
part, sont fournis sub IV a I'Article 12 des Statut

La valeur des avoirs dans les différentes classesi@hs sera déterminée de la fagon suivante :
(a) les parts d'OPC seront évaluées a la derniére Yhaletie d’'Inventaire disponible;

(b) la valeur des espéces en caisse ou en dépbét, effbiiets payables a vue et comptes a
recevoir, des dépenses payées d'avance, des digisleet intéréts annoncés ou venus a
échéance non encore touchés, consistera danselar vadminale de ces avoirs, sauf s'il
s’avéere improbable que cette valeur puisse étrehtme; dans ce cas, la valeur sera
déterminée en retranchant tel montant que la Spegitmera adéquat en vue de refléter la
valeur réelle de ses avoirs;

(c) la valeur de toutes valeurs mobilieres qui sonbni&gs ou cotées a une bourse de valeurs
sera déterminée suivant leur dernier cours pubikpodible le Jour d’Evaluation en
question;

(d) la valeur de toutes valeurs mobilieres qui sonboigs sur un autre marché réglementé,
en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert ablipu fournissant des garanties
comparables est basée sur leur dernier cours pdigdgbnible le Jour d’Evaluation en
question;

(e) dans la mesure ou des valeurs mobiliéres en poiftefau Jour d’Evaluation ne sont pas
négociées ou cotées a une bourse de valeurs ou autom marché réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au puldu si pour des valeurs cotées ou
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négociées a une telle bourse ou a un tel autrehdale prix déterminé conformément aux

dispositions sub (b) ou (c) ci-dessus n’est paesgmtatif de la valeur réelle de ces valeurs
mobilieres, celles-ci seront évaluées sur baseutevleur probable de réalisation qui sera
estimée avec prudence et bonne foi;

() les instruments du marché monétaire et autress tifrerevenu fixe dont I'échéance
résiduelle est inférieure a 12 mois pourront éadues sur la base du codt amorti;

(g) tous les autres avoirs seront évalués sur bassudedleur probable de réalisation qui sera
estimée avec prudence et bonne foi.

La Valeur Nette d’Inventaire par action est détermnée pour chaque classe d’actions selon la
période fixée dans le Chapitre 3 «Détails des cotinpents » (« Jour d’Evaluation,»nais au
moins deux fois par mois, sur la base des courausone Jour d’Evaluation, telles que ces cours
sont publiés par les bourses de valeurs conceridear référence a la valeur des avoirs détenus
pour le compte de la classe d’actions concernégpnnément aux stipulations de I'Article 12 des
Statuts. Par ailleurs, pour les besoins des rapfimnciers une Valeur Nette d’inventaire sera
également calculée le 30 juin et le 31 décembre.

La communication de la derniere Valeur Nette d'imedre par action et de leur prix d’émission et
de rachat pourra étre demandée pendant les heutegehu au siége de la Société.

CHAPITRE 16 : SUSPENSION TEMPORAIRE DU CALCUL DE LA VALEUR NETTE
D’INVENTAIRE DES ACTIONS, DES EMISSIONS,
RACHATS ET CONVERSIONS DES ACTIONS

Sans préjudice des causes |égales de suspensiBogikté peut suspendre le calcul de la
valeur nette d'inventaire par action ainsi que ib&mn, le rachat et la conversion de ses
actions d'une maniere générale ou en rapport aveoow plusieurs compartiments
seulement, lors de la survenance de l'une dessi@oces suivantes:

a) pendant toute période pendant laquelle l'ure mcipales bourses de valeurs ou
autres marchés sur lesquels une partie substantiedl investissements de la Société est cotéejou s
marché de devises dans lesquelles la valeur nettedtaire ou une partie considérable du capial d
la Société est investie, est fermé pour une aatsem que pour le congé normal ou pendant laglesle
opérations y sont restreintes ou suspendues, pajureucette fermeture, restriction ou suspension
affecte I'évaluation des investissements de laéEdqjui y sont cotés; ou

b) lorsqu'il existe une situation d'urgence patesde laquelle la Société ne peut pas
disposer de ses avoirs ou ne peut les évaluer eudlie disposition ou évaluation est nuisible aux
intéréts des actionnaires;
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c) lorsque les moyens de communication ou de kalci sont nécessaires pour
déterminer le prix ou la valeur des investissemeetda Société ou les cours en bourse relatifs aux
avoirs de la Société sont hors de service;

d) lors de toute période pendant laquelle la $&a@ét incapable de rapatrier des fonds
dans le but d'opérer des paiements pour le ra¢hetiahs ou pendant laquelle les transferts desfond
concernés dans la réalisation ou l'acquisitionvd$tissements ou de paiements dus pour le rachat
d'actions ne peuvent, de l'avis du conseil d'adstration, étre effectués a des taux de change notma

e) dés la publication de l'avis de réunion de l'asséenlgénérale des actionnaires
convoquée en vue de délibérer sur la dissolutiola @ociété, ou lors de la publication de
I'avis de dissolution d’'un ou plusieurs compartitsen

Une telle suspension du calcul de la valeur néiteeahtaire sera publiée, conformément a
la loi luxembourgeoise, dans un ou plusieurs jouxrde Luxembourg ainsi que dans tout
autre journal a déterminer par le Conseil d’Adntraison et portée par la Société a la
connaissance des actionnaires ayant fait une demd@dsouscription, de rachat ou de
conversion d'actions.

Pendant la période de suspension, les actionngiresauront présenté une demande de
souscription, de rachat ou de conversion pour@rdquer celle-ci. A défaut de révocation,

le prix d'émission, de rachat ou de conversion bas# sur le premier calcul de la valeur
nette d'inventaire fait aprés I'expiration de leigue de suspension.

CHAPITRE 17 : INFORMATION DES ACTIONNAIRES

Tout avis de fusion de Compartiments ou de cladsegions et toute convocation d’Assemblée
Générale, toute modification des Statuts, y comlpridissolution et la mise en liquidation de la
Société, sera publiée, conformément a la loi lw@amieoise, dans un ou plusieurs journaux de
Luxembourg ainsi que dans tout autre journal ard@éteer par le Conseil d’Administration.

En cas de modification des Statuts, la versiondmunée sera déposée au Registre de Commerce
et des Sociétés.

La Société publie annuellement un rapport détaillé son activité et la gestion de ses avoirs,
comprenant le bilan et le compte de profits etggea composition détaillée des avoirs de chaque
Compartiment, les comptes consolidés de la Soctétés Compartiments réunis, ainsi que le

rapport du réviseur d’'entreprises agréeé.

En outre, elle procéde, aprés la fin de chaque sieme la publication d'un rapport comprenant
notamment pour chaque Compartiment et pour la &odiéut entiére la composition du
portefeuille, le nombre d’actions en circulatiodeeshombre d'actions émises et rachetées depuis la
derniére publication.

Ces documents peuvent étre obtenus sans fraiguiantéressé, au siége de la Société.
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L’exercice de la Société correspond a I'année tendaier et se termine le 31 décembre de chaque
anneée.

L’Assemblée Générale annuelle des actionnaireesdra a Luxembourg, a I'endroit indiqué dans
les avis de convocation, le deuxiéme jeudi du neaingi a 10.30 heures.

CHAPITRE 18 : DISTRIBUTIONS |

A LA DATE DU PRESENT PROSPECTUS, SEULES DES ACTIONE CAPITALISATION
SERONT EMISES ET, PAR CONSEQUENT, LES REVENUS DE&TAONS SERONT
CAPITALISES ET LEUR VALEUR SE REFLETERA DANS LA VAEUR NETTE
D’ INVENTAIRE PAR ACTION.

Au cas ou le Conseil d’Administration prendraitdécision d’émettre des actions de distribution
les paragraphes suivants s’appliqueront.

Lors de I'Assemblée Générale annuelle, les actioemade la Société détermineront, sur
proposition du Conseil d’Administration, le montaiets distributions en espéces a faire aux actions
de distribution des différentes classes d’actiamernées, en respectant les limites tracées par la
loi et les Statuts.

Toutefois, le versement de dividendes ne pourraitrgour effet de faire passer le capital de la
Société en dessous du capital minimum fixé par la loi a ELUE0.000.

Le Conseil d’Administration pourra décider, dansagie classe d’actions, de procéder a la
distribution aux actions de distribution de dividen intérimaires en espéces, en se conformant aux
dispositions légales en vigueur.

Le paiement des dividendes se fera, pour les actiominatives, a I'adresse portée au registre des
actions nominatives et, pour les actions au portiéumnatérialisées, sur le compte du titulaire des
actions.

Les dividendes pourront étre payés en toute deshsdsie par le Conseil d’Administration, en
temps et lieu qu'il appréciera et au taux de changiédéterminera.

Les avis de mise en paiement du dividende serdiltgsudans le “Luxemburger Wort” ainsi que
dans tout autre journal a déterminer par le Coms&dministration.

Tout dividende déclaré qui n'aura pas été réclaaréspn bénéficiaire dans les cing ans a compter
de son attribution ne pourra plus étre réclamé@wendra a la classe d’actions concernée. Aucun
intérét ne sera payé sur un dividende déclarégp@otiété et conservé par elle et a la disposition
de son bénéficiaire.
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CHAPITRE 19 : TRAITEMENT FISCAL DE LA SOCIETE ET DE SES ACTIONNAIRES

Traitement fiscal de la Société

En vertu de la législation luxembourgeoise actuadlet en vigueur ainsi que de la pratique

courante, la Société n'est assujettie a aucun inyp@mbourgeois sur le revenu. Les dividendes
verses par la Société ne sont frappés d’aucuneuet la source au Luxembourg. Néanmoins, la
Société est soumise au Luxembourg a une taxe porrdant a 0 ,05% par an de ses avoirs nets.
Cette taxe est payable chaque trimestre et soett@ssst constituée par les avoirs nets de la ®ocié

a la cléture du trimestre concerné. La taxe d'abament n’est pas due sur les quotités d'actifs
investis en OPC déja soumis a I'application deedestte.

Aucun droit de timbre et aucune taxe ne serontyé@rpau Luxembourg lors de I'’émission des
actions de la Société, sauf une taxe de EUR IlgRb@ été payée une fois pour toutes lors de la
constitution.

Aucun impdt n'est a acquitter au Luxembourg papoapa la plus-value réalisée ou non-réalisée
des avoirs de la Société. Les revenus de placemeqiis par la Société peuvent étre soumis a des
taux variables de retenue fiscale dans les paysgiie des revenus. Ces retenues fiscales ne
peuvent généralement pas étre récupérées. Lesfiotis données ci-avant se fondent sur les lois
et usages actuels et peuvent étre soumises a oabidifi.

Traitement fiscal des actionnaires

Du chef de la propriété d'actions de la Sociétg detionnaires n’ont a s'acquitter au Luxembourg
d’aucun imp6t sur les revenus et les plus-valueg, a une retenue a la source : directive de
I'épargne (sauf toutefois en ce qui concerne l&sm@mtaires ayant leur domicile ou résidence ou un
établissement stable au Luxembourg, et certainggades d'anciens résidents du Luxembourg
s'ils possédent plus de 10% du capital social d&olciété).

Les indications données ci-avant se fondent suddmset usages actuellement en vigueur et
peuvent étre sujettes a modification.

Les actionnaires potentiels sont tenus de s'inforeex-mémes et de prendre tous conseils
appropriés sur les lois et réglementations relatigela fiscalité et au contrble des changes
s'appliquant a la souscription, I'achat, la détemtile rachat, la conversion et la réalisation des
actions de la Société au lieu dont ils sont remssa@mts, ou bien ou ils sont domiciliés, résidemnts
constitués.

Selon les dispositions de la loi luxembourgeois@ Hjuin 2005, transposant la Directive sur
I'Epargne (ci aprés "La Directive sur 'EpargneQ(B8/48/CE, entrant en vigueur le ler juin 2005,
la retenue & la source pourrait s'appliquer lotggagent payeur d'un Etat membre de I'Union
européenne verse des dividendes ou des montardstiEs d'actions et lorsque le bénéficiaire de
ces revenus est une personne résidant dans urEsatmembre de I'Union européenne. A moins
gue cette personne ne demande spécifiquement soétrase a cette directive concernant
I'’échange d'informations, ces dividendes et mostdetrachats devront étre soumis a la retenue a
la source de 15 % jusqu'au 30 juin 2008, 20 % jasgBO juin 2011 et 35 % par la suite. Le revenu
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couvert par la Directive sur 'Epargne peut géreégradnt étre limité a l'intérét en proportion du
revenu regu par la Société.

CHAPITRE 20 : CHARGES ET FRAIS |

La Société prendra a sa charge toutes les dépaisspporter par elle, comprenant, sans limitation,
les frais de constitution, les commissions payabldéa Société de Gestion, Dépositaire, Agent
Domiciliataire, 'Agent Teneur de Registre délégoé autres mandataires et employés de la
Société, ainsi qu'aux représentants permanents lgex ou la Société est soumise a

I'enregistrement, les jetons de présence des asiim@taurs, les frais de préparation, de promotion,
d'impression et de publication des documents ddeveles actions, les frais des déclarations
d’enregistrement, tous les impdts et droits prédepér les autorités gouvernementales et de
contrble et par les bourses de valeurs, les fmipublication des prix d’émission, de rachat et de
conversion, ainsi que toutes autres dépenses digagpbn, y compris les frais financiers, bancaires
ou de courtage encourus lors de I'achat ou de féevéd’avoirs ou autrement, et tous autres frais
administratifs.

Ces frais et dépenses viendront en déduction diatles revenus, ensuite des gains en capital
réalisés ou non réalisés.

Les actions de chaque compartiment peuvent étréédébd’un shareholder servicing fee de
maximum 0,50% calculé sur la moyenne des actifs datmois concerné provisionné a chaque
calcul de VNI et payé mensuellement, tel quindiquoir chaque Compartiment au Chapitre 3
« Détails des Compartiments ». Ce shareholder gegvifee consiste a prendre en charge un
service de suivi « ad hoc » assuré pour les irsgsirs de la Société qui seraient susceptibles de
solliciter diverses informations et/ou transmisside documents spécifiques et mettant a
disposition une équipe de plusieurs personnes ébarge répondre aux diverses interrogations des
investisseurs et de produire des rapports d'aétvéiventuellement réclameés par ces investisseurs.

Les frais liés au lancement de la Société serontt@sysur les cing premiers exercices. En cas de
création d’un nouveau Compartiment durant cettegérde cing ans, celui-ci prendra a sa charge
les frais de création de la Société non encore tisreirau prorata de ses actifs nets. Durant cette
méme période de cing ans et en contrepartie, desdiétablissement de ce nouveau Compartiment
seront également pris en charge par les autres &timpnts au prorata des actifs nets de

I'ensemble des Compartiments. Aprés cette périteleing ans, les frais spécifiquement liés a la

création d'un nouveau Compartiment seront amontiégralement et dés leur apparition sur les

actifs de ce Compartiment.
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CHAPITRE 21 : LIQUIDATION DE LA SOCIETE, FUSION ET LIQUIDATION DE
COMPARTIMENTS

LIQUIDATION DE LA SOCIETE

La Sociétésera mise en liquidation sous les conditions ingiigudans la loi du 20 décembre 2002.
La dissolution de la Société pourra étre décidaéngporte quel moment par l'assemblée générale
des actionnaires, sous réserve du respect desnegigdégales en matiére de quorum et de
majorité.

Si l'actif net total de la Société est inférieurxadeux tiers du minimum I|égal, le Conseil
d’administration doit soumettre la question de iksdlution de la Société 'assemblée générale
des actionnaires délibérant sans condition de quaidécidant a la majorité simple des actions
représentées a I'assemblée. Si I'actif net totalad8ociété est inférieur au quart du minimum
Iégal, le Conseil doit soumettre la question ddisaolution de la Société a une assemblée générale
délibérant sans condition de présence ; la digsalygourra étre prononcée par les actionnaires
possédant un quart des actions représentées ential&e. La convocation doit se faire de facon a
ce que l'assemblée soit tenue dans un délai deut® @ partir de la constatation que I'actif ndt es
inférieur respectivement aux deux tiers ou au giatapital minimum légal. De plus, 'assemblée
générale peut décider de la dissolution de la cignformément aux articles correspondants des
statuts. Toute décision ou injonction de mettr&deiété en liquidation sera communiquée aux
actionnaires et publiée conformément a la Loi.

En cas de dissolution de la Société, la liquidasera dirigée par un ou plusieurs liquidateurs
nommés par l'assemblée générale, qui détermin@dardgnt leurs pouvoirs et émoluments. Les
liquidateurs réaliseront les actifs de la Sociéésdl'intérét des actionnaires et le produit de la
liquidation des compartiments sera distribué auxtioapaires desdits compartiments
proportionnellement & leurs participations respesti

Les produits de la liquidation qu'il n'est pas polesde distribuer aux actionnaires seront déposeés,
endéans un délai de 9 mois a partir de la data dédision de mise en liquidation de I'assemblée
générale extraordinaire, a la Caisse de Consignatihuxembourg, jusqu'a la fin du délai de
prescription qui est actuellement de trente ans.

Si le délai de 9 mois ne peut étre respecté, umadde de dérogation en prolongation du délai doit
étre déposée a la Commission de Surveillance dig@deinancier.

FERMETURE D'UN COMPARTIMENT

Si la valeur totale des actifs nets d'un companintevient inférieure au niveau autorisant une
gestion économiquement raisonnable de la Sociét&mowas de changement de la situation
politique ou économique, le Conseil d'administratipourra exiger la liquidation dudit
compartiment.

Indépendamment des droits du Conseil d'administratiassemblée générale des actionnaires d'un
compartiment pourra diminuer le capital de la S#csgr proposition du Conseil d'administration

en retirant les actions émises par un compartiree®n remboursant aux actionnaires la valeur
nette d'inventaire de leurs actions. La valeurendlinventaire sera calculée a la date d'entrée en
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vigueur de la décision, compte tenu de la valegltedle réalisation lors de la liquidation desfacti
du compartiment et déduction faite de tous les fdai liquidation.

Les actionnaires du compartiment concerné serdotnés de la décision de retrait des actions,
prise par 'assemblée générale ou le Conseil dfasmgtion, par une insertion au Mémorial et dans
un journal ayant une parution nationale au Luxemfpoainsi que dans les publications officielles
demandées pour les différents pays dans lesquelactions sont vendues, pour autant que des
actions au porteur aient été émises. Les montamtsant pas été réclamés serdaposés endéans
un délai de 9 mois a partir de la date de la déeide mise en liquidatiomuprés de la Caisse de
Consignation a Luxembourg jusqu'a la fin du dééapcescription qui est actuellement de 30 ans.

FUSION D'UN COMPARTIMENT AVEC UN AUTRE COMPARTIMENT OU UN
AUTRE OPCVM

Dans les mémes conditions que pour la fermeture @dmpartiment, le Conseil d’administration
pourra également décider I'annulation des actiduins compartiment et attribuer aux actionnaires
concernés des actions d’'un autre compartiment oo @dutre OPCVM conformément a la partie |
de la loi du 20 décembre 2002 relative aux orgaessde placement collectif. Indépendamment de
ce pouvoir de décision accordé au Conseil d'adtmitisn dans ce paragraphe, la fusion de
compartiments ici décrite pourra également étredéécpar I'assemblée générale des actionnaires
du compartiment concerné.

Les actionnaires seront informés de la décisiofudmn de la méme maniére que celle décrite
précédemment.

Pendant un mois a compter de la date de la pulblicee cette décision, les actionnaires pourront
demander le rachat de tout ou partie de leursragtiselon leur valeur nette d'inventaire, - sans
frais - selon les modalités qui sont précisées tlanbkapitre 12 « Rachat des actions ». Les actions
dont le rachat n'aura pas été demandé seront émeasgr la base de la valeur nette d'inventaire
des actions du compartiment concerné, calculée datia d'entrée en vigueur de la décision de
fusion. Lorsque les parts concernées sont desgiartfonds commun de placement, cette décision
ne peut engager que les seuls actionnaires quobtéen faveur de I'attribution.

Assemblée générale des actionnaires
La fermeture et la fusion des compartiments podrébre décidées par I'assemblée générale des

actionnaires des compartiments concernés délibé&amg condition de quorum et décidant a la
majorité simple des actions présentes ou repré&ssnté
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ANNEXE I : EXTRAITS DES STATUTS

Article 11 : RESTRICTIONS A LA PROPRIETE DES ACTIGN

La Société pourra édicter les restrictions qu’itge utiles en vue d'assurer qu’aucune action de la
Société ne sera acquise ou détenue par (i) unerpersen infraction avec la législation ou la

réglementation d’un quelconque pays ou d’'une quejae autorité gouvernementale ou (i) une

personne dont la situation, de l'avis du ConseAdihinistration, pourra amener la Société a

encourir des charges fiscales ou autres désavanfaggciers qu’elle n'aurait pas encourus

autrement (ces personnes étant appelées ci-améolmes non autorisées”).

La Société pourra notamment limiter ou interdirgiapriété de ses actions par des ressortissants
des Etats-Unis d’Amérique tels que définis ci-aprés

Dans le cadre des pouvoirs qui lui sont conférés@Article :

1. La Société pourra refuser I'émission d'actions 'etstription du transfert d'actions
lorsqu’il apparait que cette émission ou ce trahsderaient ou pourraient avoir pour
conséquence d'attribuer la propriété d'actions & pgrsonne non autorisée.

2. La Société pourra demander a toute personne figaranegistre des actions nominatives,
ou a toute autre personne qui demande a s'y faieerite, de lui fournir tous
renseignements et certificats qu’elle estime néiess éventuellement appuyés d'une
déclaration sous serment, en vue de détermineesiactions appartiennent ou vont
appartenir économiguement a des personnes nonsgasr

3. La Société pourra procéder au rachat forcé deammsa s'il apparait (i) qu'une personne
non autorisée, seule ou ensemble avec d’autresrpess, est le propriétaire d’actions de la
Société, ou (ii) gu'une ou plusieurs personnes paojriétaires d'une proportion d’actions
de la Société de maniére a rendre applicablesSod#té des lois étrangéres qui ne lui
auraient pas été applicables autrement. Danssgdacarocédure suivante sera appliquée :

a) La Société enverra un préavis, (appelé ci-apréis “de rachat”) a l'actionnaire
possédant les titres ou apparaissant au regiseadt®ns nominatives comme
étant le propriétaire des actions; I'avis de raccifiera les titres a racheter, le
prix de rachat a payer et I'endroit ol ce prix gEgable.

L'avis de rachat pourra étre envoyé a l'actionngia lettre recommandée
adressée a sa derniére adresse connue ou a celeirau registre des actions
nominatives. L'actionnaire en question sera obtigéremettre a la Société sans
délai le ou les certificats représentant les astapecifiées dans I'avis de rachat.
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Des la fermeture des bureaux au jour spécifié bavis de rachat, I'actionnaire en

guestion cessera d'étre propriétaire des actiodsiffes dans I'avis de rachat; s'il
s’agit d’'actions nominatives, son nom sera rayé registre des actions

nominatives; s'il s'agit d’actions au porteur, la s certificats représentatifs de
ces actions seront annulés.

b) Le prix auquel les actions spécifiées dans I'agigathat seront rachetées (appelé
ci-aprés “Prix de Rachat”) sera égal a la ValeuttdNe'Inventaire par action
déterminée conformément & I'Article 12 des Statuts.

c) Le paiement sera effectué dans la devise détermipae le Conseil
d’Administration; le prix sera déposé par la Saciétiprés d’'une banque telle que
spécifié dans l'avis de rachat, qui le transmeitt@actionnaire en question contre
remise du ou des certificats indiqués dans 'aeigathat. Dés le dép6t du prix,
aucune personne intéressée dans les actions megmidans I'avis de rachat ne
pourra faire valoir de droit sur ses actions nirege aucune action contre la
Société et ses avoirs, sauf le droit de I'actiormnaipparaissant comme étant le
propriétaire des actions de recevoir le prix dégeaas intéréts) a la banque contre
remise du ou des certificats.

d) L'exercice par la Société des pouvoirs conférégpisent Article ne pourra en
aucun cas étre mis en question ou invalidé poumdé&f qu'il n'y aurait pas de
preuve suffisante de la propriété des actions danshef d'une personne non
autorisée, ou qu’'une action appartiendrait a urteegpersonne que ne l'avait
admis la Société en envoyant I'avis de rachat, &oladition toutefois que la
Société exerce ses pouvoirs de bonne foi.

4. La Société pourra refuser, lors de '’Assemblée @aegle droit de vote a toute personne
déchue du droit d’étre actionnaire de la Société.

Le terme « ressortissant des Etats-Unis d’Amérigted qu'il est utilisé dans les statuts signifiera
tout ressortissant, citoyen ou résident des Etais-W’Amérique ou d'un territoire, d’'une
possession ou d'une région sous leur juridictiam,taute personne y résidant normalement (y
inclus les ayants-droit de toute personne, sooigt#ssociation y établies ou organisées).

Article 12 : CALCUL DE LA VALEUR NETTE D’'INVENTAIRES ACTIONS

Dans chaque Compartiment et pour chaque classgatiacla Valeur Nette d'Inventaire par action
sera calculée dans la devise de calcul de la Valette d’Inventaire du Compartiment concerné
(telle que visée dans le prospectus d'émissionj, ypa chiffre obtenu en divisant au Jour
d’Evaluation (défini a I'Article 13 des Statuts)slavoirs nets de la classe d'actions concernée,
constitués des avoirs de cette classe d'actionesiies engagements qui lui sont attribuables par le
nombre d’actions émises et en circulation au t&da classe d’'actions concernée compte tenu, s'il
y a lieu, de la ventilation de la valeur des avoiess de cette classe d'actions entre les actiens d
distribution et les actions de capitalisation ral#vde cette classe d’actions, conformément aux
dispositions sub IV du présent Article.
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L’évaluation des avoirs nets dans les différentesses d’actions de la Société se fera de la
maniére suivante :

l. Les avoirs de la Société comprendront :
1. toutes les espéces en caisse ou en dépot y cdempiigéréts échus et courus ;

2. tous les effets et billets payables a vue et leaptes exigibles, y compris les
résultats de la vente de titres dont le prix n's @acore été touché ;

3. tous les titres, parts, actions, obligations, @raltoption ou de souscription et
autres valeurs mobilieres et avoirs autorisés @doilqui sont la propriété de la
Société ;

4. tous les dividendes et distributions a recevoirlpgBociété en espéces ou en titres
dans la mesure ol la Société pouvait raisonnableereravoir connaissance (la
Société pourra toutefois faire des ajustementsoesidération des fluctuations de
la valeur marchande des valeurs mobilieres occasampar des pratiques telles
gue la négociation ex-dividende ou ex-droit) ;

5. tous les intéréts courus ou échus produits patittes qui sont la propriété de la
Société, sauf si ces intéréts sont compris dapsreipal de ces valeurs ;

6. les dépenses préliminaires de la Société dans faummeou elles n'ont pas été
amorties ;

7. tous les autres avoirs autorisés par la loi delgumgie nature quils soient, y
compris les dépenses payées d'avance.

La valeur des avoirs dans les différentes classesiahs sera déterminée de la fagon
suivante :

a) les parts des OPC seront évaluées a la dernieeziMakette d’Inventaire
disponible ;

b) la valeur des espéces en caisse ou en dép6bt, effbilets payables a
vue et comptes a recevoir, des dépenses payéesdgwdes dividendes
et intéréts annoncés ou venus a échéance non donocteés, consistera
dans la valeur nominale de ces avoirs, sauf sivére improbable que
cette valeur puisse étre touchée ; dans ce casjdar sera déterminée
en retranchant tel montant que la Société estimdémuat en vue de
refléter la valeur réelle de ces avoirs ;

c) la valeur de toutes valeurs mobilieres qui sonbni&gs ou cotées a une

bourse de valeurs sera déterminée suivant leuriedecours publié
disponible le Jour d’Evaluation en question ;
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d) la valeur de toutes valeurs mobiliéres qui sontoniges sur un autre
marché organisé fournissant des garanties comparabt basée sur leur
dernier cours publié disponible le Jour d’Evaluatm question ;

e) dans la mesure ou des valeurs mobilieres en poitefeau Jour
d’Evaluation ne sont pas négociées ou cotées haumse de valeurs ou
a un autre marché organisé ou, si pour des vatetées ou négociées a
une telle bourse ou a un tel autre marché, le pmhdterminé
conformément aux dispositions sub (b) ou (c) ckdesn’est pas
représentatif de la valeur réelle de ces valeutsilides, celles-ci seront
évaluées sur base de leur valeur probable deatalisqui sera estimée
avec prudence et bonne foi ;

f) les instruments du marché monétaire et autres titreesvenu fixe dont
I'échéance résiduelle est inférieure a 12 mois nootirétre évalués sur
base du colt amorti ;

g) tous les autres avoirs seront évalués sur baseuderdleur probable de
réalisation qui sera estimée avec prudence et bonne

Les engagements de la Société comprendront :

1.

2.

tous les emprunts, effets échus et comptes exgjble

toutes les obligations connues, échues ou non,mpis toutes les obligations
contractuelles venues a échéance qui ont pour dbgpaiements en especes ou
en nature, y compris le montant des dividendes ras@wpar la Société, mais non
encore payes ;

une réserve appropriée pour imp6ts sur le cagitsliele revenu, courus jusqu’au
Jour d’Evaluation et fixée par le Conseil d’Adminggion et, le cas échéant, toutes
autres réserves autorisées ou approuvées par &iCddministration ;

tous autres engagements de la Société de quelleajuee que ce soit. Pour
I'évaluation du montant de ces autres engagemdatsSociété prendra en
considération toutes les dépenses a supportetlpac@mprenant, sans limitation,
les frais de constitution et de modification ukéie des statuts, les commissions et
frais payables aux Conseils en Investissement j@estires, Agent Administratif,
Dépositaire, Agent Domiciliataire, Agent Teneur dRegistre ou autres
mandataires, employés et Administrateurs de laé8acainsi qu’aux représentants
permanents des lieux ol la Société est soumiseeraeljistrement, les frais
encourus avec l'assistance judiciaire et la rémisies comptes annuels de la
Société, les frais de préparation, de promotioimmfession et de publication des
documents de vente des actions, prospectus etrtapipmanciers, les frais des
déclarations d’enregistrement, tous les impbtsrettsd prélevés par les autorités
gouvernementales et les bourses de valeurs, l&s de publication des prix
d’émission, de rachat et de conversion ainsi queteto autres dépenses
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d’exploitation, y compris les frais financiers, baires ou de courtage encourus
lors de l'achat ou de la vente d’avoirs ou autremeintous les autres frais
administratifs.

Pour I'évaluation du montant des engagements, t@&&opourra tenir compte des
dépenses administratives et autres, qui ont urcigaearégulier ou périodique, par
une estimation pour I'année ou pour toute autr@@éren répartissant le montant
au prorata des fractions de cette période.

Compartimentations

Le Conseil d’Administration établira pour chaquen@artiment une masse distincte
d’avoirs nets.

Dans les relations des actionnaires entre ewe osdisse sera attribuée aux seules actions
émises au titre du Compartiment concerné, compte il y a lieu, de la ventilation de la
valeur de cette masse entre les différentes classetsons, conformément aux dispositions
sub IV du présent article. La société constitue segle et méme entité juridique, par
dérogation a l'article 2093 du Code civil, les fctid’'un Compartiment déterminé ne
répondent que des dettes, engagements et obligativrconcernent ce Compartiment.

A I'effet d’établir ces différentes masses d’avoiets entre actionnaires :

1. les produits résultant de I'émission d'actionsvatg d’'un Compartiment donné seront
attribués, dans les livres de la Société, a ce @aimpent et les avoirs, engagements,
revenus et frais relatifs a ce Compartiment seatiribués a ce Compartiment ;

2. lorsqu’un avoir découle d’'un autre avoir, ce dermieoir sera attribué, dans les livres
de la Société, au méme Compartiment auquel appiattoir dont il découle, et a
chague nouvelle évaluation d’'un avoir, 'augmeptaiu la diminution de valeur sera
attribuée au Compartiment auquel cet avoir appsrtie

3. lorsque la Société supporte un engagement quitegiuable a un Compartiment
déterminé ou a une opération effectuée en rappeet daous les avoirs d'un
Compartiment déterminé, cet engagement sera atdbee Compartiment. Lorsqu’un
Compartiment supporte un engagement qui est abibuad une classe d'actions
déterminée, cet engagement sera attribué a catigecti’actions ;

4. au cas ou un avoir ou un engagement de la tBoo@ peut pas étre attribué a un
Compartiment déterminé, cet avoir ou engagement satribué a tous les
Compartiments a parts égales ou, si les montantaese le requiérent, au prorata de
la valeur respective des avoirs nets de chaque @diment; étant entendu que par
dérogation a l'article 2093 du Code civil, les &ctl'un Compartiment déterminé ne

répondent que des dettes, engagements et obligafibrconcernent ce Compartiment.
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V.

Ventilation de la valeur des avoirs a l'intérieturte classe d’actions.

Dans la mesure et pendant le temps ou parmi lesnactorrespondant a une classe
d’actions déterminée, des actions de distributiodescapitalisation auront été émises et
seront en circulation, la valeur des avoirs nets ca¢te classe d’actions, établie
conformément aux dispositions sub | a lll du préseticle, sera ventilée entre I'ensemble
des actions de distribution d’'une part, et I'enslendes actions de capitalisation d’autre
part, dans les proportions suivantes :

Au départ, le pourcentage des avoirs nets d'unaselad’actions correspondant a

I'ensemble des actions de distribution de cettessglasera égal au pourcentage que
représente I'ensemble des actions de distributzors de nombre total des actions émises et
en circulation au titre de la classe d’'actions eonée. Pareillement, le pourcentage des
avoirs nets d’'une classe d’'actions correspond#ienaemble des actions de capitalisation

de cette classe sera égal au pourcentage que emefmébensemble des actions de

capitalisation dans le nombre total des actionssésniet en circulation de la classe

d’'actions concernée.

A la suite de chaque distribution de dividendesspéces, annuels ou intérimaires, aux
actions de distribution, conformément a I'Articl8 Bes présents Statuts, la quotité des
avoirs nets de la classe d’actions a attribueedsEmble des actions de distribution subira
une réduction égale aux montants des dividendefibdiés, entrainant ainsi une
diminution du pourcentage des avoirs nets de lsselal’actions a attribuer a I'ensemble
des actions de distribution; tandis que la quali#é avoirs nets de la classe d'actions a
attribuer a 'ensemble des actions de capitaliratéstera la méme, entrainant ainsi une
augmentation du pourcentage des avoirs nets dadsecd’'actions attribuable & I'ensemble
des actions de capitalisation.

Lorsqu'a l'intérieur d'une classe d'actions donnékes souscriptions ou des rachats
d’actions auront lieu par rapport & des actionsliggibution, la quotité des avoirs nets de
la classe d'actions attribuable a I'ensemble déierae de distribution sera augmentée ou
réduite des montants nets recus ou payés parciat&@n raison de ces souscriptions ou
rachats d'actions. De méme, lorsqu'a lintérieuur® classe d’actions donnée, des
souscriptions ou des rachats d'actions auront |paw rapport a des actions de
capitalisation, la quotité des avoirs nets de éss@ d'actions attribuable a I'ensemble des
actions de capitalisation sera augmentée ou rédegenontants nets regcus ou payeés par la
Société en raison de ces souscriptions ou racletsahs.

A tout moment, la Valeur Nette d’Inventaire d’'unetien de distribution relevant d’'une
classe d'actions déterminée sera égale au montdenuw en divisant la quotité des avoirs
nets de cette classe d'actions alors attribualflenaemble des actions de distribution par
le nombre total des actions de distribution decceltisse alors émises et en circulation.

Pareillement, a tout moment, la Valeur Nette d'imaire d’'une action de capitalisation
relevant d'une classe d'actions déterminée serée éga montant obtenu en divisant la
guotité des avoirs nets de cette classe d'actitors attribuable & 'ensemble des actions
de capitalisation par le nombre total des actioescapitalisation de cette classe alors
émises et en circulation.
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V. Pour les besoins de cet Article :

1. chaque action en voie de rachat par la Sociét@asuliArticle 9 des Statuts, sera
considérée comme action émise et existante jusdisafm cloture du Jour
d’Evaluation auquel le rachat se fait et son pera, a partir de ce jour et jusqu’a
ce que le prix soit payé, considéré comme engagededa Société ;

2. les actions a émettre par la Société suite aux deéesade souscription regues
seront traitées comme étant créées a partir détlare du Jour d’Evaluation lors
duquel leur prix d’émission a été déterminé, etpos& sera traité comme une
créance de la société jusqu’a ce qu'il soit payé ;

3. tous investissements, soldes en espéces ou awtiEs de la Société exprimés
autrement que dans la devise de calcul de la Vaiette d'Inventaire du
Compartiment concerné seront évalués en tenantteodgs taux de change en
vigueur a la date et & I'heure de la déterminatieria Valeur Nette d’Inventaire
par action ;

4. il sera donné effet, au Jour d’Evaluation, a toohad ou vente de valeurs
mobilieres contracté par la Société dans la metupossible.

Article 13 : FREQUENCE ET SUSPENSION TEMPORAIRE BZALCUL DE LA VALEUR
NETTE D’INVENTAIRE PAR ACTION, DES EMISSIONS, DES ACHATS ET DES
CONVERSIONS D’'ACTIONS

Dans chaque Compartiment et pour chaque classeatégarie d'actions, la Valeur Nette
d’'Inventaire par action ainsi que les prix d’énisside rachat et de conversion des actions seront
déterminés périodiqguement par la société ou sordataine désigné a cet effet, au moins deux fois
par mois, a la fréquence que le Conseil d’Admiatgin décidera, tel jour ou moment de calcul
étant défini dans les présents Statuts comme «dJG&ualuation ».

Si un Jour d’Evaluation tombe un jour férié Iégallmancaire a Luxembourg, le Jour d’Evaluation
sera reporté au premier jour ouvrable bancaireuxginbourg suivant.

Sans préjudice des causes légales de suspensiBocikté peut suspendre le calcul de la Valeur
Nette d’'Inventaire par action ainsi que I'émissitenrachat et la conversion de ses actions, d'une
maniére générale ou en rapport avec un ou plusi€arspartiments seulement, lors de la
survenance de I'une des circonstances suivantes :

a) lorsque la Valeur Nette d’'Inventaire des actions @®C sous-jacents représentant une
part substantielle des investissements du Compemtine peut étre déterminée ;

b) pendant tout ou partie d'une période pendant légliehe des principales bourses de
valeurs ou I'un des principaux marchés organisés@ls une partie substantielle du
portefeuille d'un ou de plusieurs Compartimentsoegée ou négociée est fermé pour
une raison autre que le congé normal ou pendantelleqles opérations y sont
restreintes ou suspendues ;
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d)

9)

lorsque la Société ne peut pas normalement dispEseinvestissements d’'un ou de
plusieurs Compartiments ou les évaluer ou ne petraiee sans porter préjudice grave
aux intéréts de ses actionnaires ;

lorsque les moyens de communication nécessaire@si@términation du prix ou de la
valeur des avoirs d'un ou de plusieurs Compartismennt hors de service ou si pour
n'importe quelle autre raison exceptionnelle laevaldes avoirs d'un ou de plusieurs
Compartiments ne peut étre déterminée ;

lorsque la réalisation d’'investissements ou ledfieat de fonds impliqués dans de telles
réalisations d'investissements ne peuvent étrecteffs a des prix ou des taux de
change normaux, ou lorsque la Société est incapkblapatrier des fonds dans le but
d’opérer des paiements sur le rachat d'actions ;

en cas de demandes de rachat importantes, la &seié€servant alors de ne reprendre
les actions d’'un ou de plusieurs Compartimentsawy'rix de rachat tel qu'il aura été
déterminé apres qu'elle aura pu vendre les valadcessaires dans les plus brefs
délais, compte tenu des intéréts de I'ensembleadiésns, et qu’elle aura pu disposer
du produit de ces ventes. Un seul prix sera caloolg toutes les demandes de rachat,
de souscription et de conversion présentées au mmément ;

dés la publication de l'avis de réunion de I'Assé&mbGénérale des actionnaires
convoquée en vue de délibérer sur la dissolutiola &®ciété, ou lors de la publication
de l'avis de dissolution d'un ou plusieurs Compaénts.

Une telle suspension du calcul de la Valeur Netteventaire sera publiée , conformément a
la loi luxembourgeoise, dans un ou plusieurs jouxnde Luxembourg ainsi que dans tout
autre journal a déterminer par le Conseil d’Admimaiion et portée par la Société a la
connaissance des actionnaires ayant fait une demmdedsouscription, de rachat ou de
conversion d'actions, conformément aux dispositibes Statuts.

Pendant la période de suspension, les actionngireguront présenté une demande de
souscription, de rachat ou de conversion pourrévquer celle-ci. A défaut de révocation,

le prix d’émission, de rachat ou de conversion sase sur le premier calcul de la Valeur
Nette d'Inventaire fait aprés I'expiration de laipée de suspension.
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ANNEXE Il : DIVERS

Documents disponibles
Des exemplaires des documents suivants peuventobtenus pendant les heures de
bureau de chaque jour de la semaine (samedi et fériés Iégaux ou bancaires exceptés)
au siége de la Société, 41, op Bierg, L-8217 Mamer.

® les Statuts de la Société ;

(i) le Contrat de Services de Société de Gestion ;

(i) la Convention de Banque Dépositaire et d’Agent Baiincipal ;

(iv) le « Investment Management Agreement »;

v) le « Contrat de Prestation de Conseil » ;

(vi) le « Selling Agent Agreement » ;

(vii)  le « Contrat de Sous-Délégation des Fonctions d¥ageministratif » ;

(viii) le « Contrat de Sous-Délégation des Fonctions dif@eneur de Registre » ;

(ix) les rapports annuels et semestriels mentionnéslaaubrique « Information
des actionnaires ».
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